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4月工业企业利润短期承压  

后续有望出现修复 
 

2022年1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

26582.3亿元，同比增长3.5%，增速环比回落5个百分点。其

中，4月工业企业利润同比下降8.5%，增速环比大幅回落22.5

个百分点。究其原因，一方面是受疫情冲击较大，另一方面

量价下跌是拖累当前工业利润的主要因素。 

往后看，在企业复工复产加快、纾困政策助企业减负增

效、促消费和促投资政策落地起效等因素支撑下，工业企业

利润有望修复。 
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4 月工业企业利润短期承压 后续有望出现修复 

2022年1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额26582.3亿元，同比增长3.5%，增速环

比回落5个百分点。其中，4月工业企业利润同比下降8.5%，增速环比大幅回落22.5个百分点。究

其原因，一方面是受疫情冲击较大，另一方面量价下跌是拖累当前工业利润的主要因素。 

往后看，在企业复工复产加快、纾困政策助企业减负增效、促消费和促投资政策落地起效等

因素支撑下，工业企业利润有望修复。 

一、4 月工业企业利润增长回落 

2022年1-4月份，全国规模以上工业企业利润总额26582.3亿元，同比增长3.5%，增速环比回

落5个百分点，3年平均增速15.7%，环比回落2个百分点。其中，1-4月份采矿业利润同比增长1.46

倍，继续保持快速增长；制造业利润下降8.3%，降幅较1-3月份扩大6.2个百分点；电力、热力、

燃气及水生产和供应业利润下降29.3%，降幅略有收窄。 

从单月看，4月工业企业利润同比下降8.5%，较3月增速大幅回落22.5个百分点。分门类看，

采矿业利润同比增长1.42倍，制造业利润下降22.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业利润下

降26.8%。究其原因，疫情冲击是主因。 

部分地区和行业受疫情影响较大，下拉工业企业利润增速明显。1-4月份，东部地区、东北地

区工业企业利润同比分别下降16.7%、8.1%，合计影响工业企业利润增速较1-3月份回落4.2个百分

点。主要行业中，汽车制造业受冲击较为明显，影响制造业4月份当月利润下降6.7个百分点。 

国家统计局工业司高级统计师朱虹表示，1-4月份工业企业效益状况主要呈现以下特点。 

一是工业企业效益仍有稳定恢复的基础。1-4月份，规模以上工业企业利润在上年同期增长

1.06倍的较高基数上仍保持增长。受疫情影响较小的中部和西部地区，利润保持较快增长，增速

分别为18.2%和47.5%。从资产和营收看，4月末规模以上工业企业资产总计同比增长10.4%，所有

者权益合计增长10.5%，均为近五年以来较高水平，企业规模不断发展。1-4月份，工业企业营业

收入同比增长9.7%，接近两位数增长，为企业盈利改善创造空间，工业企业效益向好的韧性和潜

力仍较强。 

二是企业复工复产加快。1-4月份，工业企业利润增速回落主要受部分地区疫情冲击影响，从

受疫情影响较大的上海、吉林、辽宁等地区来看，4月份企业停工停产天数均明显多于3月份，对4
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月份工业企业效益状况影响更为明显。目前长三角地区疫情防控形势有所好转，企业复工复产正

稳步推进，疫情对工业企业的影响有望逐步减弱。 

三是纾困政策助力企业减负增效。随着减税降费、纾困帮扶政策持续发力，工业企业费用负

担有所缓解。近期对工业企业的快速调查显示：大规模留抵退税政策实施后，获得增值税留抵退

税的工业企业中95.4%对此政策表示满意，87.9%的企业认为改善了企业现金流。1—4月份，规模

以上工业企业每百元营业收入中的费用为7.97元，比1-3月份、上年同期分别减少0.12元、0.51

元。 

图表 1：4 月工业企业利润增长回落 

 

来源：新华财经 

从利润组成因素来看，量价下跌是4月工业利润增速回落的主因。众所周知，量（工业增加

值）+价（PPI）因子构成营收，再叠加利润率因子即构成利润，而当前量价下跌、利润率微涨。量

的方面，4月疫情影响下全国工业增加值同比增速下滑7.9个百分点至-2.9%。价格方面，需求收缩

叠加原油等大宗商品价格高位震荡，4月PPI同比下滑0.3个百分点至8.0%，价格对工业企业利润整

体的贡献下滑。利润率方面，受益于上游价格维持高位、政策减税降费等，1-4月工业企业营业收

入利润率从此前的6.25%小幅回升至6.35%，其中采矿业利润率更是从24.53%回升至25.23%，是主

要支撑项。 
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图表 2：量价下跌是 4月利润低迷的主要因素 

 

来源：新华财经 

从产业链来看，上游利润快速增长，中上游利润占比上升，下游利润占比下降明显。在上游

行业方面，由于能源保供持续推进，上游行业利润保持快速增长。1-4月上游行业利润三年平均增

长46.4%，较1-3月上升0.3个百分点，上游利润占比20.4%，环比上升0.8个百分点。 

中游的石油煤炭燃料加工业、黑色有色金属的合计利润三年平均增速为20.8%，环比降低7.1

个百分点。同时，中游其他行业利润三年平均增长11.2%，增幅环比降低0.7个百分点。整体看，

1-4月中游行业利润合计占比为39.8%，较前值回升1.5个百分点。。 

在下游行业方面，下游行业利润三年平均增长5%，增幅环比下降1.3个百分点，1-4月下游利

润占比为39.8%，环比下降2.3个百分点。4月PPI同比上涨8.0%，环比上涨了0.6%，大宗价格上升

制约下游盈利。此外，局部疫情制约居民消费场景，需求明显转弱，也冲击下游盈利。 

分行业看，1-4月份，在41个工业大类行业中，19个行业利润总额同比增长，20个行业下降，

1个行业由亏转盈，1个行业持平。主要行业利润情况如下：煤炭开采和洗选业利润总额同比增长

1.99倍，石油和天然气开采业增长1.38倍，有色金属冶炼和压延加工业增长40.3%，化学原料和化

学制品制造业增长14.8%，电气机械和器材制造业增长7.7%，非金属矿物制品业增长2.9%，纺织业

增长1.0%，专用设备制造业下降0.8%，计算机、通信和其他电子设备制造业下降2.9%，农副食品

加工业下降10.2%，通用设备制造业下降24.0%，石油、煤炭及其他燃料加工业下降29.4%，电力、

热力生产和供应业下降33.0%，汽车制造业下降33.4%，黑色金属冶炼和压延加工业下降55.7%。 
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图表 3：各行业利润总额累计增长比较 

 

来源：新华财经 

二、未来工业企业盈利有望修复 

往后看，工业企业利润有望修复。一是企业复工复产加快。5月国内疫情的高峰期已过，企业

逐步复工复产，物流运输效率提高，疫情对工业企业的影响逐步减弱。二是纾困政策助力企业减

负增效。4月以来中央会议密集召开，各类稳增长类政策不断加码，比如实施存量和增量全额留抵

退税、延缓部分企业和行业社保费缴纳等，随着减税降费、纾困帮扶政策持续发力，工业企业资

金压力将继续缓解。再叠加能源保供稳价政策对成本涨价压力的缓解，中下游制造业利润增速有

望回升。三是促消费和促投资政策陆续落地起效。稳增长目标下，中央及地方大力推进了基建、

房地产等行业的投资，同时也通过降息、发放消费券、阶段性减征部分乘用车购置税等方式刺激

居民消费。随着疫情的褪去，后续市场需求有望回升。 
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