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2023年3月锌月报 

 

从宏观面看，虽然近期全球主要经济体制造业PMI重回

扩张区间，2023年全球经济增长前景已趋改善，但加息对实

体经济的影响犹存。国内方面，多项经济指标回升向好，中

国经济运行整体呈现企稳回升态势。 

从基本面看，供应端，2月以来，矿山复工复产节奏较

快，国内锌精矿供应相对宽松；云南地区限产规模主要在

10-20%之间，限电环比减量相对有限。需求端，2月制造业

PMI迎来强势反弹，镀锌等初级消费迎来复苏，加之基建等

领域的发力，锌市消费预期增强。库存方面，当前国内锌市

累库明显，对锌市形成一定压力。 

综上，美联储加息周期尚未结束，叠加锌市累库，预计

短期内锌市或仍偏弱震荡行情。 
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2023 年 3 月锌月报 

一、2023年2月国内外锌价走势分析 

1、2023年2月伦/沪锌市场走势分析 

2023年2月，伦锌整体震荡下行。月初，美国就业数据强劲，强化美联储进一步加息预期，伦

锌大幅下挫；2月中旬以来伦锌库存持续累积，伦锌延续下跌行情；2月17日伦锌触及近一个月低位

后小幅反弹，但随着海外能源价格的不断下滑，锌冶炼厂复产及新扩建产能积极性增强，供应端预

期的增加，再次利空锌价。截至2月28日，LME期锌报收3031美元/吨，较1月底下跌约10.91%。 

图表 1：LME期锌价格走势（单位：美元/吨） 

 

来源：伦敦金属交易所，新浪财经，新华财经 

2023年2月，沪期锌价格整体震荡走跌。月初，美元指数上修，有色金属整体承压，加之国内

精炼锌企业在高利润驱使下维持高开工率，精炼锌保持累库状态，沪期锌整体震荡下跌；2月16日，

美国最新零售数据表明经济仍过热，强化了美联储后续继续加息预期，沪锌价格创近3个月新低；

此后，在国内积极的财政政策、消费预期增强以及云南限电政策的影响下，沪期锌短暂上行后整体

窄幅震荡。截至2月28日，沪期锌连续合约报收23155元/吨，较1月底下跌约4.71%。 

图表 2：SHFE期锌连续合约价格走势图（单位：元/吨） 

 

来源：伦敦金属交易所，新华财经 
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2、2023年2月锌精矿市场走势分析 

2023年2月，国内锌精矿矿山企业与选厂陆续复产，锌精矿供应整体相对充足。锌精矿现货价

格随锌锭价格偏弱震荡。亚洲金属网数据显示，截至2月底，中国南方锌精矿50%min主流价格为

17050-17350元/金属吨，较1月底下滑850元/金属吨；北方锌精矿50%min主流价格为16900-17200

元/金属吨，较1月底下跌740元/金属吨。 

图表 3：国内锌精矿出厂价走势图（单位：元/金属吨） 

 
来源：亚洲金属网，新华财经 

3、2023年2月现货锌市场走势分析 

2023年2月，国内现货锌市场价格偏弱震荡。2月中上旬，下游消费商现货锌库存充足，市场成

交疲软，现货锌价震荡走低；下旬，下游需求逐步回暖，现货锌价格止跌窄幅震荡。 

国内0#锌现货方面，截至2月28日，广东地区（南储）、上海地区、华通三地0#锌价格较1月底

分别下跌1280元/吨、1270元/吨、1260元/吨。以上三地2月月均价分别约为23195.00元/吨、23379.00

元/吨、23434.5元/吨，环比分别下降2.27%、2.35%、2.34%。 

图表 4：2020 年 1月以来国内 0#锌现货价格走势（单位：元/吨） 

 

来源：长江有色网，生意社，新华财经 
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国内1#锌现货方面，截至2月28日，广东地区（南储）、上海地区、华通三地0#锌价格较1月底

分别下跌1280元/吨、1270元/吨、1260元/吨。以上三地2月月均价分别约为23099.5元/吨、23309.00

元/吨、23314.5元/吨，环比分别下跌2.26%、2.36%、2.36%。 

图表 5：广东、华通、上海 1#锌现货价格走势图（单位：元/吨） 

 

来源：长江有色网，生意社，新华财经 

2023年2月，压铸锌合金整体震荡偏弱。亚洲金属网数据显示，截至2月28日，国内3#、5#锌合

金主流价格分别在23460-23660元/吨（出厂价）和24220-24420元/吨（出厂价），较1月底分别下

降4.85%、3.18%；2月月均价分别约为23808元/吨、24208元/吨，环比分别下降2.02%、1.83%。 

图表 6：国内 3#、5#锌合金价格走势图（单位：元/吨） 

 

来源：亚洲金属网，新华财经 
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4、2023年2月废锌市场走势分析 

2023年2月，佛山、江苏、天津、上海、清远、浙江等地废锌市场破碎锌、锌合金3#料、锌合

金5#旧料、粗锌等价格整体震荡下行。以佛山地区废锌市场为例，截至2月28日，佛山地区破碎锌、

锌合金3#料、锌合金5#旧料、粗锌（98.5%以上）价格较1月31日分别下跌1050元/吨、1200元/吨、

1050元/吨、1200元/吨。 

2023年2月，佛山地区破碎锌（85%-86%）、锌合金3#料、锌合金5#旧料、粗锌价格月均价分别

约为17827.50-18027.50元/吨、24427.50-24627.50元/吨、21127.50-21327.50元/吨、

20085.00-20285.00元/吨，月均价较1月分别下跌2.00%、2.05%、1.89%、2.17%。 

图表 7：国内主要地区废锌价格走势图（单位：元/吨） 

 

来源：长江有色网，新华财经 

二、2023年2月锌市场基本面分析 

1、供需体现：全球锌市供需情况分析 

（1）全球锌市供应情况分析 

国际铅锌研究小组（ILZSG）数据显示，2023年1月全球锌市短缺1.83万吨，2022年12月修正后

为短缺8.03万吨（此前，ILZSG报告称2022年12月供应短缺10.05万吨）。2022年1月，全球锌市供

应过剩1.49万吨。 
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（2）伦/沪锌库存情况分析 

2023年2月，LME锌震荡累库。伦敦金属交易所（LME）数据显示，截至2月28日，伦锌库存报33350

吨，较1月31日大幅增加93.33%。 

2023年2月，沪锌库存增加。上期所数据显示，截至3月3日当周，沪锌库存报123676吨，较2

月3日当周增加35.93%。 

图表 8：LME锌库存走势图（单位：公吨） 图表 9：上期所锌库存走势图（单位：吨） 

  

来源：伦敦金属交易所，上期所，新华财经 

2、供应：中国锌精矿生产及进口情况分析 

（1）中国锌精矿产量分析 

据SMM调研显示，2023年2月锌精矿产量为27.05万金属吨，环比增加3.37万金属吨，同比增加

3.89万金属吨。锌精矿产量同、环比均有较大增幅，主因2023年春节过年较早，叠加疫情扰动和极

端天气较少，2月矿山复工复产节奏较快，虽有北方两会期间的环保扰动，但整体对矿山生产影响

较少，尚未复工的矿山也计划于两会后复产，预计3月产量继续提升。 

（2）中国锌精矿进口情况分析 

据最新海关数据显示，2022年累计进口锌精矿达405.14万吨（实物吨），累计同比上升11.06%。

2023年1月进口锌精矿为43.12万（实物吨），2月锌精矿进口量为47.11万吨（实物吨）。2023年1-2

月，锌精矿累计进口量为90.23万吨（实物吨），较2022同期增加30.08个百分点。 
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图表 10：中国锌精矿月度进口量（单位：吨） 

 

来源：中国海关，新华财经 

3、供应：中国精炼锌生产及进出口情况分析 

（1）中国精炼锌生产情况 

国家统计局数据显示，2023年1-2月，国内精炼锌累计产量107.3万吨，同比增长0.7%。 

上海有色网（SMM）数据显示，2023年2月中国精炼锌产量为50.14万吨，环比减少0.98万吨或

环比减少1.91%，同比增加4.3万吨或9.39%。进入3月，云南地区限电开始，目前云南地区限产规模

主要在10-20%之间，但由于2月天数少，3月在天数环比增加3天的背景下，实际限电环比减量相对

有限。预计2023年3月国内精炼锌产量环比增加。 

图表 11：中国精炼锌月度产量及同比变化情况（单位：万吨） 

 

来源：国家统计局，新华财经 

（2）中国精炼锌进出口情况 

据中国海关总署数据显示，中国1月精炼锌进口量为1,832.67吨，同比减少87.78%；中国2月精

炼锌进口量为4,728.86吨，环比大增158.03%，同比减少13.76%。1-2月，中国精炼锌累计进口6561.53

吨，同比减少36.01%。 
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4、需求：初级消费领域情况分析 

2023年2月，春节假期归来，在疫情防控优化，各地全力拼经济的带动下，2月制造业PMI迎来

强势反弹，达到52.6%，重回景气区间。供给端快速且显著的恢复再次体现出我国制造业产业链供

应链的韧性，为后续的经济修复打下良好基础。 

据安泰科调研，2022年，全国累计生产镀锌板同比下降12%，镀锌板（带)累计净出口701.5万

吨，累计同比减少20.3%；1-12月镀锌板表观消费同比增长7%。 

春节后，受钢材价格上涨带动，镀锌管销售较好，同时北方河北、山东等地因环保限产的企业

基本恢复正常，带动镀锌开工上行。截至3月17日当周，镀锌开工率79.72%，环比+2.6个百分点；

压铸锌合金开工率59.32%，环比+3.2个百分点；氧化锌开工率66.2%，环比+2.6个百分点。 

5、需求：终端消费领域情况分析 

中国汽车工业协会（简称“中汽协”）发布数据显示,2023年2月，汽车产销量分别达到203.2

万辆和197.6万辆，环比分别增长27.5%和19.8%，同比分别增长11.9%和13.5%。中汽协方面表示，2

月汽车产销环比、同比均呈明显增长，是因为去年同期及今年1月均为春节月，基数相对较低。 

数据显示，1-2月，汽车产销累计完成362.6万辆和362.5万辆，同比分别下降14.5%和15.2%。

对此，中汽协方面分析称，考虑到当前影响汽车消费国内外环境仍非常复杂，我国汽车工业稳增长

任务依然艰巨，需要相关政策持续提振，助力汽车工业平稳运行，实现一季度良好开局。 

图表 12：国内汽车销量情况（单位：万辆） 

 
来源：中国汽车工业协会，新华财经 

国家统计局数据显示，2023年1-2月份，全国房地产开发投资13669亿元，同比下降5.7%；其中，

住宅投资10273亿元，下降4.6%。1-2月份，商品房销售面积15133万平方米，同比下降3.6%，其中

住宅销售面积下降0.6%；商品房销售额15449亿元，下降0.1%，其中住宅销售额增长3.5%。 
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国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖在国新办举行的新闻发布会上表示，

房地产在整个经济当中，上下游行业对整个经济增长的影响较大。今年来看，在一系列政策作用下，

随着经济转暖，房地产市场出现了一些积极变化，主要表现在市场销售降幅明显收窄。与此同时，

房地产企业到位资金、开工投资方面也在改善。总的来看，目前房地产市场还是处在调整阶段，后

期随着整体经济逐步改善，市场预期转好，房地产市场有望逐步企稳。 

图表 13：全国房地产开发投资增速、商品房销售面积及销售额同比变化 

 

来源：国家统计局，新华财经 

家电方面，国家统计局数据显示，2023年1-2月全国家用电冰箱累计产量1321.0万台，同比增

长7.9%；房间空气调节器累计产量3330.5万台，同比增长10.8%；家用洗衣机累计产量1408.0万台，

同比增长1.8%。 

图表 14：全国家用电冰箱、空调、家用洗衣机累计同比增速 

 

来源：国家统计局，新华财经 

基建方面，今年以来，基建投资延续了高景气态势。1-2月份，基础设施投资同比增长9.0%，

增速比全部固定资产投资高3.5个百分点。从全年来看，专家预计全年基建投资也有望维持高增
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长。中国财政学会绩效管理专委会副主任委员张依群表示，全年基建投资将会在较高起点上保持

相对均衡的增长速度，预计全年基建投资增速会在7%以上，更重要的是今年在财政加力提效积极

政策的作用下，基建投资的针对性、精准性、有效性、质量性将会得到进一步提高，既要过好“紧

日子”，又要保证必要的投资强度和对经济的有力支撑，将会是今年基建投资的主基调和关键动

力。 

三、2023年2月宏观经济分析 

1、主要经济体制造业PMI重回扩张区间 

国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会3月1日发布数据，2月份，中国制造业采

购经理指数（PMI）升至52.6%，各分类指数均高于上月，调查的21个行业中有18个位于扩张区间，

比上月增加7个，制造业景气面继续扩大。 

美国2月Markit制造业PMI初值为47.8，高于预期的47.1，前值46.9。服务业PMI初值录得50.5，

高于预期的47.5，前值46.8。综合PMI初值录得50.2，高于预期的47.5，前值46.8，为8个月以来的

最高水平。美国服务业的重回扩张，是整体经济活动回升的最主要动力，但制造业仍然疲软。在经

历了7个月的下滑之后，美国2月的商业活动出现了可喜的企稳。供应状况的改善已经消除了制造业

供应链的价格压力。尽管面临加息和生活成本紧缩的不利因素，但随着通胀见顶和衰退风险消退的

迹象出现，企业情绪已经好转。与此同时，供应紧张程度有所缓解，工厂原材料的交付时间正在以

2009年以来未见的速度改善。 

欧元区2月Markit制造业PMI则录得48.5，较1月份48.8小幅下滑，为近2个月以来新低。欧元区

Markit服务业PMI录得53.0，较1月份50.8水平继续提升，也创下近8个月以来最高值。欧洲综合PMI

初值为52.3（1月份为50.3），已连续4个月出现回升，并创下近9个月最高值。欧元区整体经济活

动表现有所改善，尤其是服务业表现较好。近期消费需求逐步回温，供应链状况改善，消费者信心

有所提振也均对商业活动回暖提供了支持。 

2、IMF：亚洲经济复苏前景渐趋改善 

近期，国际货币基金组织（IMF）和其他一些机构发布的预期认为，亚洲经济复苏尽管仍面临

不少困难，但地区复苏前景渐趋改善，今年该地区有望成为全球经济减速中的亮点。 

2月21日，国际货币基金组织亚太部主任Krishna Srinivasan、副主任Thomas Helbling和地区

专家Shanaka J.Peiris发布了一篇题为《亚洲减弱的经济逆风让更强劲复苏可期》的报告。文章称，

亚洲的经济逆风正在趋弱，这为更强劲的复苏铺平了道路。虽然长期挑战仍然存在，但亚洲经济今
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年的前景已较为明朗。 

有分析人士表示，2023年世界经济的主要希望还在于亚洲经济板块的逆势稳健增长。印度、东

盟经济虽将有所降温，但仍将实现6%和5%左右的中高速增长。沙特等中东经济体受益于全球能源短

缺危机，2023年预计将有不错表现。他们认为，今年亚洲经济的表现将优于美国和欧盟等发达经济

体。 

3、世贸组织：今年一季度全球货物贸易可能继续保持弱势 

3月1日，世贸组织发布最新一期货物贸易晴雨表，读数为92.2，较上期货物贸易晴雨表数值96.2

明显下降，也远远低于基准值100。世贸组织表示，全球货物贸易增长在2022年第四季度似乎失去

了动力，并可能在2023年第一季度保持弱势。 

世贸组织指出，2022年前三季度，全球货物贸易量同比增长4.4%，高于世贸组织的预期。但是

2022年第四季度以来，全球货物贸易量出现了下滑。 

4、多项经济指标回升向好，中国经济运行整体呈现企稳回升态势 

国家统计局3月15日发布数据显示，今年1至2月份，随着疫情防控较快平稳转段，稳经济政策

效果持续显现，多项经济指标回升向好，经济运行整体呈现企稳回升态势。 

工业生产恢复加快，企业预期好转。1至2月份，全国规模以上工业增加值同比增长2.4%，比2022

年12月份加快1.1个百分点；两年平均增长4.9%。2月份，制造业采购经理指数为52.6%，比上月上

升2.5个百分点。 

服务业明显回升，接触型聚集型服务业改善。1至2月份，全国服务业生产指数同比增长5.5%，

2022年12月份为下降0.8%。从市场预期看，2月份，服务业业务活动预期指数为64.8%，比上月上升

0.5个百分点。 

国家统计局新闻发言人付凌晖表示，总的来看，1至2月份，经济循环加快畅通，生产需求明显

改善，经济运行企稳回升，但外部环境更趋复杂，需求不足仍较突出，经济回升基础尚不牢固。下

阶段，要加快政策落实落地，大力提振市场信心，推动经济运行整体好转，努力实现质的有效提升

和量的合理增长。 

四、2023年2月锌市场重要事件分析 

1、中金岭南2023年计划生产矿山铅锌精矿金属量27.67万吨 

中金岭南披露的2023年度财务预算报告显示，公司主要产品生产计划为：矿山铅锌精矿金属量
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27.67万吨、铜金属量9657吨、银金属量122吨、金金属量217公斤；冶炼铅锌金属量42.40万吨、阴

极铜40万吨、银锭181吨。 

2、罗平锌电芦茅林铅锌矿改建工程安全设施设计获审查批复 

罗平锌电（002114.SZ）公布，公司全资子公司普定县向荣矿业有限公司（简称“向荣矿业”）

近期收到安顺市应急管理局出具的《安顺市应急管理局关于对普定县向荣矿业有限公司芦茅林铅锌

矿改建工程安全设施设计审查的批复》（安市应急行许复〔2023〕1号）。 

安顺市应急管理局同意向荣矿业芦茅林铅锌矿按递交的《安全设施设计》组织施工建设，并要

求向荣矿业芦茅林铅锌矿严格按照《安全设施设计》组织施工，不得擅自变更设计内容，需变更修

改设计内容的，必须按规定报安顺市应急管理局审查批准或备案同意后实施；严格按照批准的建设

工期施工，在规定建设工期内不能完成项目建设的，一律停止建设。为此，公司芦茅林铅锌矿将按

照批复要求即日起施工建设。 

批复内容载明的施工建设期间为2023年2月8日至2024年1月7日止。为降低施工期间对原矿产量

的影响，公司将在严格遵照《安全设施设计》组织施工的前提下，尽量缩短建设周期。 

3、驰宏锌锗1月铅锌精矿金属产量达计划的101.2% 

1月份，云南驰宏锌锗股份有限公司铅锌精矿金属产量、铅锌精炼产品产量分别达到计划的

101.2%、105.1%，锗产品产量按计划完成，铅锌选矿回收率同比提升3%、5.6%，铅粗炼直收率同比

提升1.4%，锌湿法直收率同比提升1.2%，锗湿法直收率同比提升3.3%，主要产品产量全面实现首月

“开门红”。 

4、嘉能可将出售秘鲁矿商Volcan的23%股份 

外媒2月17日消息，瑞士多元化矿商嘉能可集团（Glencore）已经启动程序，计划出售其在秘

鲁锌和银矿商Volcan的23%股份。 

5、加拿大特斯拉多金属矿钻探获新发现 

弗兰矿业公司（Foran Mining）宣布其在加拿大萨斯喀彻温省的特斯拉（Tesla）铜锌金银发

现2023年初步钻探结果。该矿位于麦克尔维纳湾（Mcllvenna）矿床以北300米。 

几个见矿品位远高于麦克尔维纳湾矿床储量估算品位。麦克尔维纳湾矿床矿石储量为2570万吨，

铜当量品位2.51%。 

在麦克尔维纳湾矿床，弗兰公司希望能建设一座地下开采矿山，在投产后的前15年里可年产铜
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3880万磅，锌6360万磅，金2万盎司，银48.6万盎司。 

6、伦丁矿业2023年产量目标：铜23.6-26万吨 锌18-19.5万吨 

伦丁矿业的业绩报显示，2022年全年，该公司收入超过30亿美元（2021年为33亿美元）。公司

实现毛利7.626亿美元（2021年：13.697亿美元）。该公司业绩报中表示2022年毛利为7.626亿美元，

较上年减少6.071亿美元，原因是金属价格下跌、通胀影响运营成本上升，部分被有利的外汇影响

所抵消。 

伦丁矿业表示，2022年，铜和黄金总产量基本达到最新指导值，黄金处于指导区间的顶端，其

中，2022年，铜的产量为249,659吨，铜当量总产量超过39万吨。黄金的产量为154,000盎司。锌总

产量为158,938吨超过上一年，但低于指导范围。镍总产量17475吨达到指导值。 

2023年，伦丁矿业设定的铜产量目标为236,000-260,000吨；锌和镍产量目标分别为

180,000-195,000吨和13,000-16,000吨；黄金的产量指引为140,000至150,000盎司。 

7、Boliden odda锌炼厂新扩建15万吨产能将于2024年5月投产 

瑞典采矿和冶炼公司Boliden计划投资总计7亿欧元，扩建其在挪威的Boliden Odda冶炼厂，使

其锌产量增加近一倍。随着扩建，Boliden Odda预计将其锌年产能从目前的20万吨增加到35万吨。 

据SMM调研了解，Boliden odda 锌冶炼厂原产能20万吨，新扩建的15万吨产能将于2024年5月

开始投产，于2025年满产；目前该公司的55%-60%锌精矿能够自给，采购主要来源于欧洲和美国，

南美洲暂时没有，后续将到北美洲墨西哥地区进行考察，扩建后将增加贵金属回收；同时考虑到锌

精矿明显过剩，认为今年长单的TC会在270-300美元。 

五、锌市场行情展望 

从宏观面看，虽然近期全球主要经济体制造业PMI重回扩张区间，2023年全球经济增长前景已

趋改善，但加息对实体经济的影响犹存。国内方面，多项经济指标回升向好，中国经济运行整体呈

现企稳回升态势。 

从基本面看，供应端，2月以来，矿山复工复产节奏较快，国内锌精矿供应相对宽松；云南地

区限产规模主要在10-20%之间，限电环比减量相对有限。需求端，2月制造业PMI迎来强势反弹，镀

锌等初级消费迎来复苏，加之基建等领域的发力，锌市消费预期增强。库存方面，当前国内锌市累

库明显，对锌市形成一定压力。 

综上，美联储加息周期尚未结束，叠加锌市累库，预计短期内锌市或仍偏弱震荡行情。 
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