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本期投资提示： 

 我国汽车行业发展比较成熟，本次申万宏源策略和汽车行业的十四五讨论依据主要为中国汽车工业协

会的《十四五汽车产业的发展建议》以及近 163 份汽车相关的地方十四五规划。 

 一、中国正在走自己的汽车智能化之路。首先中国的智能化和美国的智能化之路并不完全一样。美国
汽车工业协会 SAE 把智能车为 6 个等级，即无自动驾驶（L0）、驾驶辅助（L）、部分自动驾驶（L2）、

有条件的自动驾驶（L3）、高度自动驾驶（L4）、完全自动驾驶（L5））。中国把智能网联汽车发展

划分 5 个阶段，即辅助驾驶阶段（DA）、部分自动驾驶阶段（PA）、有条件自动驾驶阶段（CA）、
高度自动驾驶阶段（HA）和完全自动驾驶阶段（FA）），这种更适应中国的国情。同样中国智能网

联的建设其实跟海外的技术路线不太一样，美国偏重走单车智能路线，因为欧美基础设施建设能力相

比中国较弱，更倾向单车智能。中国特别强调 V2X 的建设，即汽车和外界的感知，虽然短期 V2X 商
业模式和责任归属都有需要解决的问题，但是长期方向是明确的。值得一提的还有一点，中国智能汽

车的发展对北斗系统配备安装要求也越来越严格，当下根据我国的要求，部分旅游、客车、运输车等

更是必须装定位系统 。 

 二、供应链安全是汽车发展不可忽视的问题。我国在做十二五期间的新兴产业规划时，新能源汽车行
业的规划是以绿色、渗透率为导向，但是，到十四五的时候，明显安全在首位，零部件的攻关也成为

市场最关注的地方。《十四五汽车产业发展建议》中提到：“突如其来的新冠疫情加快暴露了产业链、

供应链中存在的问题，零部件工业大而不强，核心技术掌握不足，尤其是创新型、高附加值、高端的
零部件和相关技术等方面问题凸显。”当下我国核心零部件还是会依赖海外的供给，尤其是芯片之争，

2018 年中美贸易战开始，市场已经注意到供应链的风险，汽车芯片未来将是兼具重要、价值、难度

的领域，其需求也会呈数量级式的增长。除了芯片领域，智能汽车其他的成长空间，更多的可能分布
于特种材料、电控、传感器等。特种材料很有可能成为我国汽车行业国产替代重要的机会点，目前我

国汽车中有很多特殊材料都是靠海外进口，未来随着科技的竞争以及成本的把控，智能汽车对材料的

诉求会更加强烈，这将是一个 1 到到 100 的过程。 

 三、充换电技术是十四五新能源汽车发展的技术关键。根据《上海市新能源充（换）电设施“十四五”
发展规划》，2025 年上海全市新能源电动汽车规模将达到约 125 万辆。其中，电动乘用车约 108 万

辆，公共领域电动汽车约 17 万辆。随着新能源车的大幅增加，充换电技术成为产业发展的关键。根

据《江苏省“十四五”新能源汽车产业发展规划的通知》，要求十四五期间建成充电基础设施监管运
营平台和各类充电桩 12.5 万个，全省 198 个高速公路服务区和 1073 个乡镇实现充电桩全覆盖。除

了充电，市场对新能源车技术中的换电关注度也极高。根据政策的建议，研究制定可持续的新型商业

模式，进一步研究非快换电模式的车电票据分离和公告分离，加快推广电池银行等新型商业模式，减
少电动汽车首次购置成本并提高电池使用效率。根据《上海市新能源充（换）电设施“十四五”发展

规划》，十四五期间换电车型初步应用，涉及公共和私人领域。例如换电出租车等；同时工业领域中，

换电重卡应用于港口集中箱转运车电动化场景，在外高桥－芦潮港、芦潮港－洋山港两条高频集装箱

运输路线上示范应用。 

 四、汽车出海在中国制造业出海中被寄予厚望。在我国外贸出口的十四五规划中汽车走向世界被国家

寄予厚望，重点推动汽车等行业品牌的国际营销服务网点是外贸规划的重点。在《安徽省“十四五”

汽车产业高质量发展规划》中明确支持蔚来汽车开拓欧洲市场。推动蔚来汽车落实“马可波罗计划”，
采取差异化发展路线，因地制宜将“蔚来中国模式”转变为“蔚来海外模式”。加速执行蔚来挪威战

略，推动 ES8、ET7 等车型在两年内实现挪威上市交付。支持蔚来持续开拓欧洲市场，到 2025 年

开拓 5 个国家市场，择机筹建海外工厂。同时汽车行业也提出要加入 WP29——联合国世界车辆法
规协调论坛，加入标准协会能够非常好的解决很过国际技术之间不兼容的问题，比如充电接口，可以

说能够加入标准委员会是利好整个汽车行业的走出去。目前中国汽车企业出海，包括产品输出和技术

输出，大部分品牌在走向东南亚更为成功。 

 最后个人碳账户的建立未来有可能和新能源汽车购买以及财政政策挂钩。未来新能源汽车的购置和个
人所得税是否能挂钩其实已经在政策研究的框架之中。新能源推进的过程中，我国是否能建立类似企

业的个人碳账户，也是我国在碳达峰碳中和过程的重要一步。 
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我国汽车行业发展比较成熟，本次申万宏源策略和汽车行业的十四五讨论依据主

要为中国汽车工业协会的《十四五汽车产业的发展建议》以及近 163 份汽车相关的

地方十四五规划。 

1.中国在走自己的汽车智能化之路 

首先中国的智能化和美国的智能化之路并不完全一样。美国汽车工业协会 SAE

把智能车为 6 个等级，即无自动驾驶（L0）、驾驶辅助（L）、部分自动驾驶（L2）、

有条件的自动驾驶（L3）、高度自动驾驶（L4）、完全自动驾驶（L5））。中国把

智能网联汽车发展划分 5 个阶段，即辅助驾驶阶段（DA）、部分自动驾驶阶段（PA）、

有条件自动驾驶阶段（CA）、高度自动驾驶阶段（HA）和完全自动驾驶阶段（FA）），

这种更适应中国的国情。 

同样中国智能网联的建设其实跟海外的技术路线不太一样，美国偏重走单车智能

路线，因为欧美基础设施建设能力相比中国较弱，更倾向单车智能。中国特别强调

V2X 的建设，即汽车和外界的感知，虽然短期 V2X 商业模式和责任归属都有需要解

决的问题，但是长期方向是明确的。值得一提的还有一点，中国智能汽车的发展对北

斗系统配备安装要求也越来越严格，当下根据我国的要求，部分旅游、客车、运输车

等更是必须装定位系统 。 

2.供应链安全是汽车发展不可忽视的问题 

我国在做十二五期间的新兴产业规划时，新能源汽车行业的规划是以绿色、渗透

率为导向，但是，到十四五的时候，明显安全在首位，零部件的攻关也成为市场最关

注的地方。《十四五汽车产业发展建议》中提到：“突如其来的新冠疫情加快暴露了

产业链、供应链中存在的问题，零部件工业大而不强，核心技术掌握不足，尤其是创

新型、高附加值、高端的零部件和相关技术等方面问题凸显。” 

当下我国核心零部件还是会依赖海外的供给，尤其是芯片之争，2018 年中美贸

易战开始，市场已经注意到供应链的风险，汽车芯片未来将是兼具重要、价值、难度

的领域，其需求也会呈数量级式的增长。除了芯片领域，智能汽车其他的成长空间，

更多的可能分布于特种材料、电控、传感器等。特种材料很有可能成为我国汽车行业

国产替代重要的机会点，目前我国汽车中有很多特殊材料都是靠海外进口，未来随着

科技的竞争以及成本的把控，智能汽车对材料的诉求会更加强烈，这将是一个 1 到到

100 的过程。 

 

图 1：中国主要零部件公司配套关系突破进程 
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资料来源：《质变：全产业链话语权加速提升——2022 年汽车行业投资策略》申万宏源研究 

 

3.充换电技术是十四五新能源汽车发展的技术

关键 

根据《上海市新能源充（换）电设施“十四五”发展规划》，2025 年上海全市

新能源电动汽车规模将达到约 125 万辆。其中，电动乘用车约 108 万辆，公共领域

电动汽车约 17 万辆。随着新能源车的大幅增加，充换电技术成为产业发展的关键。

根据《江苏省“十四五”新能源汽车产业发展规划的通知》，要求十四五期间建成充

电基础设施监管运营平台和各类充电桩 12.5 万个，全省 198 个高速公路服务区和

1073 个乡镇实现充电桩全覆盖。 

除了充电，市场对新能源车技术中的换电关注度也极高。根据政策的建议，研究

制定可持续的新型商业模式，进一步研究非快换电模式的车电票据分离和公告分离，

加快推广电池银行等新型商业模式，减少电动汽车首次购置成本并提高电池使用效率。

根据《上海市新能源充（换）电设施“十四五”发展规划》，十四五期间换电车型初

步应用，涉及公共和私人领域。例如换电出租车等；同时工业领域中，换电重卡应用

于港口集中箱转运车电动化场景，在外高桥－芦潮港、芦潮港－洋山港两条高频集装

箱运输路线上示范应用。 

 

4.汽车出海在中国制造业出海中被寄予厚望 

在我国外贸出口的十四五规划中汽车走向世界被国家寄予厚望，重点推动汽车等

行业品牌的国际营销服务网点是外贸规划的重点。在《安徽省“十四五”汽车产业高

  产品 “0-1”新配套客户 

华域汽车 座椅、电池托盘及模具 特斯拉 

爱柯迪 新能源电机壳体及盖 大众 MEB 

科博达 主动进气格栅 福特等 

新泉股份 门板+流水槽 特斯拉、大众等 

拓普集团 锻铝控制臂、电池托盘 特斯拉 

均胜电子 V2X 产品 欧洲大众 

湘油泵 电动助力转向系统 大众 

三花智控 新能源热管理 宝马、特斯拉 

  产品 “1-N”主要配套客户 

科博达 主辅光源控制器+尾灯控制器 福特、雷诺、日产+宝马 

爱柯迪 转向管柱+雨刮+节气门等产品组合 法雷奥、博世、耐世特等 

新泉股份 门板+流水槽 吉利 

星宇股份 LED 灯+ADB 灯 丰田、本田、日产等日系，BBA 豪华车 

精锻科技 齿轮等变速器组合 一汽大众 

银轮股份 热管理部件 福特、通用、雷诺等 
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质量发展规划》中明确支持蔚来汽车开拓欧洲市场。推动蔚来汽车落实“马可波罗计

划”，采取差异化发展路线，因地制宜将“蔚来中国模式”转变为“蔚来海外模式”。

加速执行蔚来挪威战略，推动 ES8、ET7 等车型在两年内实现挪威上市交付。支持

蔚来持续开拓欧洲市场，到 2025 年开拓 5 个国家市场，择机筹建海外工厂。 

同时汽车行业也提出要加入 WP29——联合国世界车辆法规协调论坛，加入标

准协会能够非常好的解决很过国际技术之间不兼容的问题，比如充电接口，可以说能

够加入标准委员会是利好整个汽车行业的走出去。目前中国汽车企业出海，包括产品

输出和技术输出，大部分品牌在走向东南亚更为成功。 

最后个人碳账户的建立未来有可能和新能源汽车购买以及财政政策挂钩。未来新

能源汽车的购置和个人所得税是否能挂钩其实已经在政策研究的框架之中。新能源推

进的过程中，我国是否能建立类似企业的个人碳账户，也是我国在碳达峰碳中和过程

的重要一步。 

附录 

图 2：十四五期间汽车行业指标要求 

 

资料来源：《十四五汽车产业的发展建议》申万宏源研究 

 

图 3：十四五期间汽车行业充电设施指标要求 

 

资料来源：《十四五汽车产业的发展建议》申万宏源研究 

 

2020年现状 2025年预测

29 100

5.3 8

公交车 2 3.3

巡游出租车 0.7 4.5

租赁车 4.4 6.5

邮政/物流车 1.1 3

环卫及其他 0.03 0.3

42.5 125.6

类别

私人乘用车

单位(含公务)用车

公共领域

“十四五”上海是电动汽车发展规模预测表（单位:万辆）

合计

上海市“十四五”期间充电设施需求预测表（单位:万）

类别 2020年现状 2020年现状 2025年预测

自用充电桩 27 27 53

专用充电桩 4.4 1.35 3.5

公共充电桩 6.3 2.35 4

合计 37.7 30.7 60.5
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