
   

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

电子行业 

行业研究 | 动态跟踪 

 

 
⚫ NVIDIA公布 FY24Q1业绩。2023年 5月 24日，NVIDIA公布 FY24Q1业绩，营业

收入为 72 亿美元，环比+19%。其中，数据中心收入达 43 亿美元，同比+14%，环

比+18%；游戏业务营收 22 亿美元，同比-38%，环比+22%；专业可视化营收 3 亿

美元，同比-53%，环比+31%；汽车营收 3亿美元，同比+114%，环比+1%。 

⚫ 数据中心产品加大供应以满足激增需求，FY24Q2 公司预测收入环比增长。收入

端，公司对 FY24Q2营收展望为 110亿美元（±2%），按中值计算将环比实现 53%

左右增长。利润端，GAAP毛利率预计为 68.6%（±50基点），中值较 FY24Q1上

涨 4 pcts。公司表示 H100、Grace CPU、Grace Hopper Superchip、NVLink、

Quantum 400 InfiniBand和 BlueField-3 DPU等数据中心产品系列正大幅增加供应，

以应对激增的需求。 

⚫ 建议关注 NVIDIA相关产业链。1）关注 GPU PCB厂商。2）关注光模块、光芯片

供应商。3）关注电感软磁粉、探针等供应商。 

⚫ 数据中心建设进展顺利，建议关注其他数据中心相关标的及其相关软硬件设施需

求。NVIDIA财报反映数据中心下游景气度较好，其他数据中心尤其是我国数据中心

相关产业链也值得关注，根据工信部信息通信发展司数据，2017年我国数据中心市

场总机架数量 166万架，2022年预测达到 670万架，2017-2022E复合增速达

32.2%。根据信通院发布的数据中心白皮书，随着我国各地区、各行业数字化转型

的深入推进，我国数据中心市场收入将保持增长态势。建议关注：1）数据中心硬件

层面需求服务器、存储器、交换机、连接件等，2）软件层面需要操作系统、虚拟软

件、云平台等，3）基础设施方面需要液冷、机柜等。 

 

 
一方面，NVIDIA 数据中心业务的快速增长，相关产业链供应商将获益。另一方面，

NVIDIA 数据也反映整体数据中心下游建设进展顺利，建议关注数据中心尤其是我国数据

中心相关服务器、算力芯片、存储芯片和光芯片赛道。 

建议关注工业富联、胜宏科技、沪电股份、精研科技、和林维纳、联想集团、寒武纪、

海光信息、龙芯中科、深科技、兆易创新、北京君正、东芯股份、澜起科技、聚辰股

份、德明利、江波龙、源杰科技、华工科技等。 

 
 

风险提示 
数据中心建设不及预期、AI服务器推广不及预期、份额提升不及预期 
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苹果 MR树行业标杆，借力 AI东风 2023-05-23 

半导体行业筑底，存储和 GPU涨价 2023-05-21 

OPPO终止芯片业务哲库 2023-05-14 
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看好（维持） 

资料来源：公司数据. 东方证券研究所预测. 每股收益使用最新股本全面摊薄计算 



 
 
 

电子行业动态跟踪 —— NVIDIA发布FY24Q2营收指引，数据中心未来已来 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

2 

NVIDIA 发布 FY24Q2 指引，数据中心产品加大供应以
满足激增需求 

NVIDIA公布 FY24Q1业绩。2023年 5月 24日，NVIDIA公布 FY24Q1业绩，营业收入为 72亿

美元，环比+19%。其中，数据中心收入达 43亿美元，同比+14%，环比+18%；游戏业务营收 22

亿美元，同比-38%，环比+22%；专业可视化营收 3亿美元，同比-53%，环比+31%；汽车营收 3

亿美元，同比+114%，环比+1%。 

数据中心产品加大供应以满足激增需求。收入端，公司对 FY24Q2 营收展望为 110 亿美元（±

2%），按中值计算将环比实现 53%左右增长。利润端，GAAP 毛利率预计为 68.6%（±50 基

点），中值较 FY24Q1上涨 4 pcts。公司表示 H100、Grace CPU、Grace Hopper Superchip、

NVLink、Quantum 400 InfiniBand和 BlueField-3 DPU等数据中心产品系列正大幅增加供应，以

应对激增的需求。 

数据中心相关新产品进展顺利。推出四个推理平台，将公司的全栈推理与最新的 NVIDIA Ada、

NVIDIA Hopper和 NVIDIA Grace Hopper处理器结合。宣布 Google Cloud是第一家能提供全新

NVIDIA L4 Tensor Core GPU的云提供商，用以加速生成 AI应用程序。将推出 NVIDIA AI基础，

帮助企业创建和操作自定义大型语言模型和生成式 AI模型，这些模型使用自己的专有数据进行训

练，用于特定领域的任务。 

与客户加强 AI领域合作。公司提供基于 NVIDIA H100 Tensor Core GPU的新产品和服务，客户

包括 Amazon Web Services、Google Cloud、Microsoft Azure和 Oracle Cloud Infrastructure。

生成式 AI 与 ServiceNow 合作。与美敦力合作构建医疗设备 AI 平台。与戴尔科技集团合作开展

Helix项目，提供全栈解决方案。将 NVIDIA AI Enterprise软件集成到微软的 Azure机器学习中，

加速其 AI计划。 

建议关注 NVIDIA相关产业链。1）关注 GPU PCB厂商。2）关注光模块、光芯片供应商。3）关

注电感软磁粉、探针等供应商。 

数据中心未来已来，我国数据中心业务增长迅猛 

NVIDIA 业绩反映数据中心建设进展顺利。以数字技术为核心驱动的第四次工业革命带来深刻变

革，数据中心作为承载各类数字应用的物理底座，产业赋能价值逐步凸显。全球范围内主要国家

均在积极引导数据中心产业发展，数据中心市场规模不断扩大。 

我国数据中心业务规模持续高速增长。根据工信部信息通信发展司数据，2017年我国数据中心市

场总机架数量 166万架，2022年预测达到 670万架，2017-2022E复合增速达 32.2%。根据信通

院发布的数据中心白皮书，随着我国各地区、各行业数字化转型的深入推进，我国数据中心市场

收入将保持增长态势。 
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图 1：我国数据中心机架规模 

 

数据来源：工信部信息通信发展司，信通院，东方证券研究所 

建议关注其他数据中心相关标的及其相关软硬件设施需求。NVIDIA 财报反映数据中心下游景气

度较好，其他数据中心尤其是我国数据中心建设的相关产业链也值得关注。数据中心硬件层面需

要服务器、存储器、交换机、连接件，软件层面需要操作系统、虚拟软件、云平台等，基础设施

方面需要液冷、机柜等。 

投资建议 

一方面，NVIDIA 数据中心业务的快速增长，相关产业链供应商将获益。另一方面，NVIDIA 数据

也反映整体数据中心下游建设进展顺利，建议关注数据中心尤其是我国数据中心相关服务器、算

力芯片、存储芯片和光芯片赛道。 

建议关注工业富联(601138，买入)、胜宏科技(300476，未评级)、沪电股份(002463，未评级)、

精研科技(300709，未评级)、和林微纳(688661，未评级)、联想集团(00992，买入)、寒武纪-

U(688256，未评级)、龙芯中科(688047，未评级)、海光信息(688041，买入)、深科技(000021，

未评级)、兆易创新(603986，买入)、北京君正(300223，买入)、东芯股份(688110，未评级)、澜

起科技 (688008，买入 )、聚辰股份 (688123，未评级 )、德明利 (001309，未评级 )、江波龙

(301308，未评级)、源杰科技(688498，未评级)、华工科技(000988，未评级)等。 

风险提示 

数据中心建设不及预期：数据中心对相关服务器、算力芯片、存储芯片和光芯片赛道等有较大拉

动，若数据中心单季度景气度较好但后续建设不及预期，将影响相关赛道厂商业绩。 

AI服务器推广不及预期：AI服务器尚属于新兴事物，推广进度需要进一步关注行业动态，AI服务

器对相关算力芯片、存储、光芯片需求有显著拉动，若 AI服务器推广不及预期，相关算力芯片、

存储、光芯片赛道业绩将受到影响。 

份额提升不及预期：供应商在 NVIDIA 份额若不能保持或者提高，也将影响供应链相关公司业绩。 
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