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8月高频数据观察：大宗商品价格回落，

汽车消费韧性凸显 

高频数据显示，8月以来国内经济延续恢复发展态势。

消费方面，汽车消费韧性凸显，在政府、协会及企业的多方

合力推动下，促消费政策落地实施，汽车市场逐步回暖。地

产销售显著回落，近期一、二线城市成交面积略有回升，但

总体水平仍低于2019-2022年同期。主要工业品价格分化，

玻璃价格小幅回升，钢材、水泥、煤炭价格震荡下跌。大宗

商品价格整体偏弱，原油、有色等承压下行，主要和市场加

息预期升温、美元走强有关。 
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8 月高频数据观察：大宗商品价格回落，汽车消费韧性凸显 

高频数据显示，8月以来国内经济延续恢复发展态势。消费方面，汽车消费韧性凸显，在政府、

协会及企业的多方合力推动下，促消费政策落地实施，汽车市场逐步回暖。地产销售显著回落，近

期一、二线城市成交面积略有回升，但总体水平仍低于2019-2022年同期。主要工业品价格分化，

玻璃价格小幅回升，钢材、水泥、煤炭价格震荡下跌。大宗商品价格整体偏弱，原油、有色等承压

下行，主要和市场加息预期升温、美元走强有关。 

一、上游行业 

迎峰度夏临近尾声，动力煤价格震荡下行。8月24日，秦皇岛港Q5500k动力末煤平仓价报收818

元/吨，较月初下跌3.7%。当前煤炭市场呈现供需两弱的格局，随着“迎峰度夏”旺季渐进尾声，

电煤需求逐渐放缓，沿海八省电厂日耗同比增速已经回落至-3.4%。供给方面，在长协煤和进口煤

补充下供给端依然较为充裕，电厂库存下降缓慢，截至8月21日，南方八省电厂库存可用天数为16.2

天，高于去年同期的12.3天。短期来看，终端电厂日耗拐点即将出现，库存仍处于高位，在非电用

煤尚未发力背景下，价格难有上行驱动，预计煤价仍将趋弱震荡。 

图表 1：动力煤价格震荡下跌 

 

来源：wind，新华财经 
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宏观情绪扰动，国际油价承压下跌。8月24日，WTI、布伦特油价分别报收79.05美元/桶、83.36

美元/桶，较月初分别下跌2.9%、1.8%。8月油价持续回调，影响因素主要包括：一是美联储7月会

议纪要显示通胀仍然存在上行风险，可能需要进一步收紧货币政策。同时，惠誉表示可能会下调包

括摩根大通在内的数十家美国银行评级，VIX指数上涨，市场风险偏好降低，美元走强对国际油价

形成压制。二是7月中国经济数据不及预期，加剧市场对亚洲能源需求前景的担忧。三是供给方面，

尽管沙特等主要产油国减产对油价产生的影响仍在持续，但伊朗原油供应或将增加的消息也对油价

走势形成拖累，导致原油价格承压下滑。 

图表 2：国际油价回调 

 

来源：wind，新华财经 

市场乐观情绪消退，铜价偏弱震荡。8月24日，长江有色铜、铝价分别报收69810元/吨、18810

元/吨，较月初分别变化-1.7%、1.2%。7月国内经济数据低于市场预期，加上近期信用风险事件影

响，市场乐观预期减弱，铜价承压下行。国际方面，美联储7月份FOMC纪要偏鹰，推动美债利率、

美元指数持续快速走高，金融属性压制工业金属价格，LME铜、铝价较月初分别下跌4.2%、4.4%。 
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图表 3：铜、铝价格震荡下跌 

 

来源：wind，新华财经 

二、中游行业 

钢铁价格再度回落，需求端仍呈现淡季特征。8月24日，螺纹钢、热轧板卷价格分别报收3787

元/吨、3960元/吨，较月初分别下跌2.5%、4.6%。供需层面看，经济复苏不畅，基建增速放缓，去

库周期下制造业相对承压，钢材需求整体较为疲弱。截至8月18日，螺纹钢表观消费量为273.3万吨，

较2019年同期下滑26.4%，需求处于历年相对低位，后续需重点关注地产政策调控的优化效果及粗

钢平控政策的落地和执行情况。 

图表 4：钢材价格再度回落 

 

来源：wind，新华财经 
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全国水泥价格降幅收窄，多地上调水泥价格。截至8月23日，全国水泥价格指数较月初下跌0.2%。

其中，中南、华东、华北地区分别上涨1.9%、0.1%、0.1%，西北、东北、西南地区分别下跌0.5%、

3.1%、3.8%。近期，在专项债发行速度加快和地产端政策进一步落实的背景下，基建与其他建筑业

活动出现边际回暖。河南地区部分厂家已连续推动两轮水泥价格上涨，湖北襄阳、贵州地区、河北

地区等地水泥企业也尝试推涨。水泥发运率与上月末基本持平，截至8月18日当周，全国水泥发运

率为44.8%，2019年同期为70.5%。 

图表 5：水泥价格降幅收窄 

 

来源：wind，新华财经 

浮法玻璃库存止降转增，光伏玻璃短期需求支撑稳定。截至8月24日，南华玻璃指数较月初上
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图表 6：玻璃指数小幅上涨 

 

来源：wind，新华财经 

三、下游行业 

楼市销售表现较弱，各能级城市成交均低于往年同期水平。8月前24日，全国30大中城市商品

房成交日均面积录得27.0万平方米，环比回落6.9%，一、二、三线城市环比分别变化-21.6%、0.4%、

-4.6%。从绝对水平来看，各能级城市商品房成交面积均低于往年同期，其中一、二线城市成交面

积有所回升，但三线城市仍在继续走弱。继7月底监管层密集释放积极信号之后，多地房地产政策

迎来调整优化。郑州市发布《关于进一步促进我市房地产市场平稳健康发展的通知》，包括支持青

年人才在郑安居、实施多子女家庭购房补贴、暂停执行限售政策、推进商品房现房销售等15条措施。

江苏省发布《关于促进全省经济持续回升向好助力高质量发展继续走在前列的若干政策措施》(征

求意见稿)，拟全面取消除南京和苏州以外城市的落户限制。南昌市发布《关于印发促进我市房地

产市场平稳健康发展的若干政策措施的通知》，提出首次购房者首付比例最低执行20%，二套房首

付比例最低执行30%，购房者年龄放宽至70周岁。 

 

 

 

 

1500  

1600  

1700  

1800  

1900  

2000  

2100  

2200  

2300  

2400  

22-08 22-10 22-12 23-02 23-04 23-06 23-08 

点 南华玻璃指数 



 

8 / 9 

图表 7：30 城商品房销售情况（万 m² ） 图表 8：一线城市商品房销售情况（万 m² ） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

 

图表 9：二线城市商品房销售情况（万 m² ） 图表 10：三线城市商品房销售情况（万 m² ） 

  

来源：wind、新华财经 来源：wind，新华财经 

政府、协会及企业多方合力，助推车市持续回暖。8月前20日，全国乘用车市场日均零售4.7
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图表 11：8 月汽车销售韧性凸显 

 

来源：乘联会，新华财经 
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