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⚫ 上周板块上涨 5.7%，各条主线表现相对均衡。上周所有中报披露完毕，23H1 板块

收入下滑 3.8%，归母净利润增长 5.1%，从单 Q2 来看，收入和利润分别下降 6.5%

和 11.9%，表现不尽如人意的主要原因在于政府端与信创等项目需求相对疲弱，我

们认为下半年有望迎来改观。 

⚫ 数据要素领域政策有望持续推出。随着国家数据局即将正式运作，将推动行业制度

建设与产业发展创新，而近期财政部公布了关于企业数据资源会计处理暂行办法，

对数据资产化起到关键性推动。我们继续推荐数据资源持有方、公共数据授权运营

企业以及相关技术服务提供商。 

⚫ 算力板块具备较好吸引力，国产算力产业链值得重视。算力板块依然是当前高确定

性的方向。首先，英伟达 H800 芯片 8 月份正式批量供应中国，相关企业 AI服务器

有望放量；此外，目前各地智能算力中心处于建设之中，国产芯片将占据一席之

地，我们建议关注国产算力产业链。 

⚫ 海外大模型商业化开始加速，国内方面预计将会是先 B端、后 C 端的落地节奏。目

前 B端产品落地的障碍相对较小，大模型公司已开始建设生态体系并推动 B端应用

落地，随着上周 8 家基础大模型备案落地，C端应用也将逐步启动。我们认为，能

够开发新产品或者提高付费转化率的产品有着较好的业务弹性。 

 
⚫ 算力领域：建议关注亚康股份(301085，未评级)、海光信息(688041，未评级)、浪

潮信息(000977，未评级)、中科曙光(603019，买入)、拓维信息(002261，未评

级)、优刻得-W(688158，未评级)。 

⚫ 数据要素领域：建议关注航天宏图(688066，买入)、云赛智联(600602，未评级)、

银之杰(300085，未评级)、远光软件(002063，买入)、彩讯股份(300634，未评

级)、中远海科(002401，未评级)、深桑达 A(000032，未评级)、上海钢联

(300226，增持)、山大地纬(688579，未评级)、三维天地(301159，未评级)、每日

互动(300766，未评级)。 

⚫ AI 应用领域：建议关注科大讯飞(002230，买入)、金山办公(688111，增持)、新致

软件(688590，未评级)、泛微网络(603039，未评级)、致远互联(688369，未评

级)、汉得信息(300170，未评级)、万兴科技(300624，未评级)。 
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一、本周行业观点 

上周板块上涨 5.7%，各条主线表现相对均衡。上周所有中报披露完毕，23H1板块收入下滑 3.8%，

归母净利润增长 5.1%，从单 Q2 来看，收入和利润分别下降 6.5%和 11.9%，表现不尽如人意的

主要原因在于政府端与信创等项目需求相对疲弱，我们认为下半年有望迎来改观。 

数据要素领域政策有望持续推出。随着国家数据局即将正式运作，将推动行业制度建设与产业发

展创新，而近期财政部公布了关于企业数据资源会计处理暂行办法，对数据资产化起到关键性推

动。我们继续推荐数据资源持有方、公共数据授权运营企业以及相关技术服务提供商。 

算力板块具备较好吸引力，国产算力产业链值得重视。算力板块依然是当前高确定性的方向。首

先，英伟达 H800 芯片 8 月份正式批量供应中国，相关企业 AI 服务器有望放量；此外，目前各地

智能算力中心处于建设之中，国产芯片将占据一席之地，我们建议关注国产算力产业链。 

海外大模型商业化开始加速，国内方面预计将会是先 B端、后 C端的落地节奏。目前 B端产品落

地的障碍相对较小，大模型公司已开始建设生态体系并推动 B 端应用落地，随着上周 8 家基础大

模型备案落地，C 端应用也将逐步启动。我们认为，能够开发新产品或者提高付费转化率的产品

有着较好的业务弹性。 

二、本周行业专题：2023 年中报业绩统计 

我们以 wind 中信计算机行业划分为基础，剔除 B 股、ST 以及部分业务弱相关的个股，选取了其

中 339 家上市公司作为统计对象，分析了 2023 年上半年板块公司的经营情况。  

2023年上半年收入同比承压，归母净利润同比略有改善。我们统计了 339家板块上市公司（采用

中信计算机指数，剔除 B股、ST等个股）近期的业绩表现情况。 

1) 从收入角度看，2022 上半年和 2023 上半年收入同比增速分别为 12.0%和-3.8%， 2022Q2

单季和 2023Q2 单季收入同比增速分别为 10.9%和-6.5%。 

2) 从净利润角度看，2022 上半年和 2023 上半年归母净利润同比增速分别为-32.6%和 5.1%，

2022Q2 单季和 2023Q2 单季归母净利润同比增速分别为-26.8%和-11.9%。 

3) 整体来看，2023 年板块收入承压，Q1 业绩同比增速有所改善，但 Q2 业绩同比降幅较大，

我们认为主要原因在于政府端与信创等项目需求相对疲弱，预计下半年有望迎来改善。 

图 1：2021-2023 年上半年板块营收及增速（亿元）  图 2：2021-2023 年板块 Q2 单季营收及增速（亿元） 

 

 

 

数据来源：wind，东方证券研究所  数据来源：wind，东方证券研究所 
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图 3：2021-2023 年上半年板块归母净利润及增速（亿元）  图 4：2021-2023 年板块 Q2 单季归母净利润及增速（亿元） 

 

 

 

数据来源：wind，东方证券研究所  数据来源：wind，东方证券研究所 

2023 年上半年板块毛利率和净利率水平均有所提升，2023Q2 单季毛利率有所回升，但净利率微

降。 

1) 从毛利率和净利率角度看，2023 年上半年板块整体毛利率、净利率较上年均有所提升，分

别提升 1.1pcts、0.2pcts；2023Q2较 2022Q2，毛利回升 1.7pcts，净利率则下降 0.2pcts。 

2) 从费用率角度看，2023 年上半年计算机板块整体销售、管理、研发费用率较去年同期分别

增加 0.8pcts、0.4pcts、0.8pcts；2023Q2 较去年同期的销售、管理和研发费用率较分别增

加0.9pcts、0.5pcts、0.6pcts。2023年上半年，计算机公司在销售、管理、研发方面均有加

大投入。我们认为，费用率的整体提升虽然对短期的利润带来压力，但能够为部分公司未来

业绩的提升和改善打下基础。 

表 1：计算机板块整体毛利率、净利率、费用率变动情况（2022 和 2023 年上半年，2022 和

2023 年 Q2 单季） 

 毛利率 净利率 销售费用率 管理费用率 研发费用率 

2022H1 17.8% 2.2% 4.7% 3.8% 6.7% 

2023H1 18.9% 2.4% 5.5% 4.2% 7.5% 

变动幅度 1.1pcts 0.2pcts 0.8pcts 0.4pcts 0.8pcts 

 

2022Q2 18.1% 3.0% 4.6% 3.6% 6.5% 

2023Q2 19.8% 2.8% 5.5% 4.1% 7.3% 

变动幅度 1.7pcts -0.2pcts 0.9pcts 0.5pcts 0.6pcts 

数据来源：wind，东方证券研究所 

2023 年上半年和 Q2 单季板块经营性现金流同比均有所改善。2023 年上半年，板块内公司销售

商品、提供劳务收到的现金较上年有所下降，但收现比有所上升，经营性现金流净额和净现比较

去年同期均有所改善。从单季度看，2023Q2 板块的整体现金流情况都较 2022Q2 有所改善，但

收现比则有一定下降。 

表 2：板块经营性现金流情况（亿元，2022 和 2023 年上半年，2022 和 2023 年 Q2 单季） 

 
销售商品、提供

劳务收到的现金 
收现比 

经营性现金流

净额 
净现比 

2022H1 8110.54 1.15 -729.63 -4.74 

2023H1 8012.34 1.18 -191.25 -1.18 
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变动幅度 下降 上升 上升 上升 

 

2022Q2 4303.70 1.12 -32.10 -0.28 

2023Q2 3896.36 1.09 -9.39 -0.09 

变动幅度 下降 下降 上升 上升 

注：收现比=销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入，净现比=经营性现金流净额/归母净利润 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

近 5年来的上半年，计算机公司人员同比持续增长。2023年上半年，板块内公司平均职工人数约

3750 人，同比增长 2.86%，2019-2023 年各年度上半年员工人数的 CAGR 为 5.61%，可见近年

来计算机公司人员保持着持续增长态势。由于计算机公司加速了人员扩张，这也导致期间费用率

有所上升。 

图 5：2019-2023 年各年度上半年板块内公司职工人数均值及增速 

 
数据来源：wind，东方证券研究所 

计算机板块内公司持续加大研发投入。2023 年上半年，计算机板块研发支出总规模为 536.48 亿

元，同比增长 5.75%，保持增长态势。2019-2023 年各年度上半年，研发支出在 5000 万以下的

公司占比快速减少，由 2019 年上半年的 68.14%下降到 2023 年上半年的 46.61%，研发支出在

[0.5 亿,1 亿)、[1 亿,2 亿)、[2 亿,5 亿)和 5 亿以上的公司占比则均有所提高。板块内研发支出在 1

亿以上的公司逐步增加，由 2019 年上半年的 64 家增加到 2023 年上半年的 116 家，占比则由

18.88%上升到 34.22%，其中研发支出在 5 亿以上的公司占比从 2019 年上半年的 3.24%上升到

2023 年上半年的 6.78%，占比有所提升。 

图 6：2019-2023 年各年度上半年板块研发支出区间的公司数量占比情况 

 

数据来源：wind，东方证券研究所 
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2023 年初至今表现突出个股主要集中于 AI 和数据要素主线。年初至今，计算机板块涨幅前十名

分别为金桥信息（+307.79%，AI 主线）、万兴科技（+200.88%，AI 主线）、华是科技

（+164.67%，AI 主线）、亚康股份（+156.33%，AI 主线）、拓维信息（156.02%，AI+信创）、

中科信息（+137.04%，AI 主线）、工业富联（+132.49%，AI 主线）、零点有数（129.74%，数

据要素）、朗科科技（+128.63%，存储）、久远银海（123.13%，数据要素），其中AI主线有 6

个，数据要素主线有 2 个，信创有 1 个。可以看到，2023 年初以来表现突出的个股主要集中于

AI、数据要素和信创主线，我们认为，今年下半年，AI、数据要素和信创将为计算机行业注入强

劲动力，共同推动行业上行。 

表 3：2023 年 1 月 3 日至 2023 年 9 月 3 日计算机板块股价涨幅前十名（股价单位：元） 

证券代码 证券简称 
区间开盘价

（2023/1/3） 

区间收盘价

（2023/9/3） 
区间涨幅 区间最高价 区间最高涨幅 区间最高价日 

603918.SH 金桥信息 7.32 29.85 307.79% 38.66 428.14% 2023-06-20 

300624.SZ 万兴科技 29.59 89.03 200.88% 172.20 481.95% 2023-06-20 

301218.SZ 华是科技 18.99 50.26 164.67% 62.95 231.49% 2023-08-22 

301085.SZ 亚康股份 27.87 71.44 156.33% 93.00 233.69% 2023-06-14 

002261.SZ 拓维信息 6.64 17.00 156.02% 23.20 249.40% 2023-07-11 

300678.SZ 中科信息 16.55 39.23 137.04% 70.28 324.65% 2023-05-09 

601138.SH 工业富联 9.14 21.25 132.49% 27.26 198.25% 2023-07-14 

301169.SZ 零点有数 30.46 69.98 129.74% 79.15 159.85% 2023-08-30 

300042.SZ 朗科科技 12.19 27.87 128.63% 47.22 287.37% 2023-06-19 

002777.SZ 久远银海 15.00 33.47 123.13% 45.17 201.13% 2023-04-10 

数据来源：wind，东方证券研究所 

 

表 4：2023 年 1 月 3 日至 2023 年 9 月 3 日计算机板块股价区间最高涨幅前十名（股价单位：元） 

证券代码 证券简称 
区间开盘价

（2023/1/3） 

区间收盘价

（2023/9/3） 
区间涨幅 区间最高价 区间最高涨幅 区间最高价日 

872808.BJ 曙光数创 27.60 37.09 34.38% 196.89 613.37% 2023-05-29 

300624.SZ 万兴科技 29.59 89.03 200.88% 172.20 481.95% 2023-06-20 

603918.SH 金桥信息 7.32 29.85 307.79% 38.66 428.14% 2023-06-20 

688787.SH 海天瑞声 59.33 81.20 36.86% 269.76 354.68% 2023-03-29 

300678.SZ 中科信息 16.55 39.23 137.04% 70.28 324.65% 2023-05-09 

688327.SH 
云从科技

-UW 
15.28 15.76 3.14% 61.80 304.45% 2023-04-04 

300042.SZ 朗科科技 12.19 27.87 128.63% 47.22 287.37% 2023-06-19 

688095.SH 福昕软件 62.19 89.88 44.52% 238.68 283.79% 2023-06-20 

688292.SH 浩瀚深度 15.60 34.05 118.27% 58.00 271.79% 2023-04-13 

002261.SZ 拓维信息 6.64 17.00 156.02% 23.20 249.40% 2023-07-11 

数据来源：wind，东方证券研究所 

 

投资建议与投资标的 

算力领域：建议关注亚康股份、海光信息、浪潮信息、中科曙光、拓维信息、优刻得。 
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数据要素领域：建议关注航天宏图、云赛智联、银之杰、远光软件、彩讯股份、中远海科、深桑

达 A、上海钢联、山大地纬、三维天地、每日互动等。 

AI 应用领域：建议关注科大讯飞、金山办公、新致软件、泛微网络、致远互联、汉得信息、万兴

科技等企业。 

 

风险提示 

技术落地不及预期 

若 AI 技术发展不及预期，则人工智能相关的产品落地将会受到影响。 

政策监管风险 

若监管政策落地不及预期，则可能对 AI应用落地节奏产生影响。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日， 资产管理、私募业务合计持有上海钢联(300226，增持)达到相关上市公司

已发行股份 1%以上。 

 

 

 

 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内行业或公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准

（A 股市场基准为沪深  300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普  500 指数）； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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地址： 上海市中山南路 318号东方国际金融广场 26楼 

电话： 021-63325888 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

 东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客
观性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 
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