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[bookmark: _Toc146208945][bookmark: _Toc145323799][bookmark: _Toc147674745][bookmark: _Toc148969271]2023年上半年A股上市公司发展概述
2023年上半年，国内生产总值593034亿元，按不变价格计算，同比增长5.5%，全国居民人均可支配收入19672元，扣除价格因素实际增长5.8%。社会消费品零售总额同比增长8.2%，较一季度加快2.4个百分点；全国固定资产投资（不含农户）243113亿元，同比增长3.8%。居民消费价格指数（CPI）同比上涨0.7%，工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降3.1%。财政部发布的财政收支“半年报”显示，上半年，全国一般公共预算收入119203亿元，同比增长13.3%。在宏观经济增长中，A股上市公司发挥了基本盘的重要作用。
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截止2023年6月30日，已上市的全部A股上市公司作为统计样本（统计口径不含已退市公司），A股市场上市公司数量总计5196家，IPO公司数量共173家。截至2023年8月31日，除经纬纺机（000666.SZ，退市）以外，共5195家A股上市公司披露2023年半年度报告，总市值合计86.58万亿，同比下降0.26%；总营收352719.66亿元，同比增长1.62%；总净利29464.32亿元，同比下降3.28%；支付的各项税费合计25957.09亿元，同比下降4.21%；研发支出合计7060.61亿元，同比增长11.03%；创造的增加值总额为9.07万亿元，同比增长3.80%，占全国GDP的比例为15.29%。
从四大版块的总体分布情况上看，主板、创业板、科创板、北交所上市公司数量分别为3176家、1275家、540家、204家，占比分别为61.14%、24.54%、10.39%和3.93%；市值规模分别为68.48万亿元、11.54万亿元、6.31万亿元和0.24万亿元，占比分别为79.10%、13.33%、7.29%和0.27%。从经营情况来看，主板、创业板、科创板、北交所的营收规模分别为328,366.62亿、17,497.71亿、6,106.77亿、748.56亿，占比分别为93.10%、4.96%、1.73%、0.21%。主板、创业板、科创板、北交所的净利润规模分别为27,718.69亿、1,310.38亿、380.24亿、55.02亿，占比分别为94.07%、4.45%、1.29%、0.19%。除主板外，创业板有近六成公司（545家）营业收入同比增长，有近五成公司（469家）净利润总额同比增长；科创板有逾六成公司（335家）营业收入同比增长，有近五成公司（245家）净利润总额同比增长；北交所上市公司有近六成公司（119家）营业收入同比增长，有近五成公司（96家）净利润总额同比增长。
表 1 2023年上半年上市公司总体表现情况
	
	总市值
（亿元）
	增加值
（亿元）
	营业收入总额
（亿元）
	净利润总额
（亿元）
	支付的各项税费总额
（亿元）
	研发支出总额
（亿元）
	证券化率
（%）

	总额
	865762.59
	90671.15
	352719.66
	29464.32
	25957.09
	7060.61
	15.29%

	同比
增速
	-0.26%
	3.80%
	1.62%
	-3.28%
	-4.21%
	11.03%
	-


数据来源：国家统计局、Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc146119251][bookmark: _Toc146119151][bookmark: _Toc145323801][bookmark: _Toc146208948][bookmark: _Toc148969273][bookmark: _Toc147674747]工业上市公司继续发挥压舱石作用
第二、第三产业上市公司经营保持韧性，工业上市公司继续发挥“压舱石”作用。2023年上半年，第一产业上市公司实现营业收入1742.86亿元，净利润合计-109.12亿元；第二产业上市公司实现营业收入23.33万亿元，净利润合计1.31万亿元；第三产业上市公司实现营业收入11.76万亿元，净利润合计1.64万亿元。其中，第二产业中的制造业以13.21万亿元的营业收入位居榜首，占总营业收入的37.45%，第三产业中的金融业以1.32万亿的净利润位列第一，占净利润总额的44.75%。从市值来看，截至2023年8月31日，第二产业的工业上市公司总市值规模达53.74万亿元，占A股上市公司总市值的比例高达62.08%。第二、三产业上市公司依然是不断拉动经济增长的重要力量，工业上市公司继续发挥“压舱石”作用，稳固经济基本盘。
表 2 三大产业上市公司经营情况
	产业结构
	上市公司数量
（家）
	上市公司市值
（亿元）
	上市公司营业收入（亿元）
	上市公司净利润
（亿元）

	第一产业
	48
	6464.80
	1742.86
	-109.12

	第二产业
	工业
	制造业
	3473
	454836.96
	132080.22
	7887.44

	
	
	其他
	216
	82602.77
	56176.98
	4153.95

	
	建筑业
	108
	17020.18
	45073.44
	1092.25

	
	小计
	3797
	554459.91
	233330.64
	13133.64

	第三产业
	金融业
	126
	146872.89
	48550.82
	13204.98

	
	其他
	1224
	157889.93
	69095.34
	3234.82

	
	小计
	1350
	304762.82
	117646.16
	16439.80

	总计
	5195
	865687.53
	352719.66
	29464.32


数据来源：国家统计局、Choice、易董研究所整理
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中国GDP排名前十大省份的经济发展对于全国的经济增长具有重要影响。根据各省公布的经济数据，中国GDP排名的前十大省份分别为广东、江苏、山东、浙江、河南、四川、湖北、福建、湖南和安徽（含自治区、直辖市，不含港澳台），从所有省份总体经济情况来看，这十大省份GDP总量36.43万亿元，占全国GDP的61.43%；合计税收3.64万亿元，占全国税收总额的30.56%。
从这10个省份的A股上市公司对资本市场的贡献看，上市公司数量合计3397家，占全国A股上市公司总量的51.20%，其中民营控股企业数量合计2351家，占比71.44%；营收总量合计为14.56万亿元，占全国上市公司总营收（35.27万亿元）36.47%；净利润合计10.75万亿元，占全国上市公司净利润（2.95万亿元）34.00%；上市公司税费合计8825.00亿元，占全国总税收（9.97万亿元）的8.86%，占前10大省份缴纳的总税收（3.64万亿元）的24.22%，这些上市公司在为国家税收做出贡献的同时，也通过自身的经营和发展，推动了当地经济的持续发展。
GDP排名前10的省份可以分为三大类型，第一类是GDP超过6万亿元的2个省份，分别是广东省和江苏省，2省上市公司合计市值20.34万亿，合计营收6.32万亿，合计缴纳的税费占其总税收的34.56%；第二类是GDP在2.5万亿元到6万亿元的6个省份，分别是山东省、浙江省、河南省、四川省、湖北省、福建省，6省上市公司合计市值19.53万亿，合计营收7.12万亿，合计缴纳税费占其总税收的19.34%；第三类是GDP在2万亿元至2.5万亿元之间的2个省份，分别是湖南省和安徽省，2省上市公司合计市值3.50万亿，合计营收1.13万亿，合计缴纳的税费占其总税收的15.13%。
上述省份中以广东省和福建省缴纳税费占比最为突出，分别是47.98%和31.53%。广东省842家上市公司中，市值在500以上的35家上市公司总缴纳税费2330.88亿元，占比68.18%。福建省169家上市公司中缴纳税费占总缴纳金额比超过10%的公司有兴业银行、建发股份、宁德时代、紫金矿业四家，占比30.53%、14.86%、13.65%、10.03%，均为高市值上市公司，市值为3284.41亿元、326.36亿元、10399.43亿元、3192.91亿元，有力推动地区发展。
[bookmark: _Toc148969275]十大行业研发投入增长超过11%
上市公司需要持续加大研发投入，打造第二增长曲线，发挥科技引领支撑作用。2023年上半年，在不含银行的30个申万一级行业中，24个行业（占比80%）中，有10大行业研发投入增长超过11%，其研发投入总额为4259.14亿元，占A股研发投入总规模的60.32%。研发支出增速排名前5行业分别为交通运输（51.36%）、汽车（28.40%）、电力设备（22.98%）、国防军工（22.15%）、公用事业（21.38%）。有6个行业研发支出同比下降，分别为钢铁（-27.81%）、社会服务（-7.70%）、商贸零售（-7.12%）、传媒（-3.40%）、轻工制造（-2.77%）、房地产（-0.81%）。同时，电子、医药生物、电力设备行业具有较大的体量和规模，总市值分别为66378.21亿、63355.60亿、61421.55亿，上市公司家数分别为453家、484家、354家，其研发支出增长对经济发展具有重大作用。
整体上看，上市公司积极响应国家战略，节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新能源等战略新兴行业整体研发支出增长较大，包括交通运输、汽车、电力设备、通信、医药生物、机械设备、有色金属、计算机、电子等行业，在科技创新方面投入了大量资金并保持了较高的增长速度，对经济社会全局和长远发展具有重大引领带动作用。
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从板块分布来看，2023年上半年，主板研发投入合计5449.71亿元（沪主板3093.99亿元，深主板2355.72亿元），同比增长9.47%。创业板研发投入共计762.26亿元，相较于2022年上半年，同比增长16.32%。科创板研发支出合计588.80亿元，同比增速为17.70%。北交所研发支出合计31.20亿元，同比增长3.41%。科创板上市公司研发投入表现保持较高水平，同比增速和研发投入占营业收入的比例均位列首位，科创板中长期发展潜力可期，从科技创新方向助力打造我国资本市场的重要发展驱动力。
表 3 不同板块研发投入情况
	所属
板块
	上市公司数量（家）
	2022年半年度研发支出合计（亿元）
	2023年半年度研发支出合计（亿元）
	同比
增长
（%）
	2023年半年度
平均研发支出（亿元）
	2023年半年度营业收入（亿元）
	2023年半年度研发支出占营收比例
（%）

	沪主板
	1677
	2878.10
	3093.99
	7.50%
	1.84
	248238.16
	1.25%

	深主板
	1499
	2100
	2355.72
	12.18%
	1.92
	80128.46
	2.94%

	创业板
	1275
	762.26
	886.69
	16.32%
	0.70
	17497.71
	4.36%

	科创板
	540
	588.80
	693.01
	17.70%
	1.82
	6106.77
	9.64%

	北证
	204
	30.26
	31.20
	3.41%
	0.15
	748.56
	4.04%

	合计
	5195
	6359.42
	7060.61
	11.03%
	1.36
	352719.66
	2.00%


数据来源：Choice、易董研究所整理
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500亿市值上市公司数量占比小，营收占比庞大，其他市值区间公司数量多，但营收贡献能力相对更弱，二八分化现象明显。截至2023年6月30日，500亿市值以上的上市公司数量为257家，占比4.95%，市值规模达到45.35万亿元，占比52.38%。从盈利指标来看，500亿级上市公司的营业收入总额达到20.54万亿元，占比58.23%；净利润总额达到2.29万亿元，占比77.71%。其中，万亿市值以上的上市公司有6家，分别为贵州茅台、中国石油、工商银行、农业银行、宁德时代、中国移动，其合计总市值、营业收入、净利润分别为8.78万亿元，3.08万亿元和0.53万亿元，占A股上市公司相同指标总额的比重分别为10.15%、8.74%和17.82%；6家万亿市值公司的平均净利润、营业收入分别达到875.21亿元、5137.77亿元，均远超其他类别的上市公司。

表 4 A股六大市值区间财务指标
	市值区间
	第一类公司
（万亿以上）
	第二类公司
（1000亿-10000亿）
	第三类公司
（500亿-1000亿）
	第四类公司
（100亿-500亿）
	第五类公司
（50亿-100亿）
	第六类公司
（50亿以下）
	全部A股合计

	数量（家）
	6
	117
	134
	1219
	1283
	2436
	5195

	数量占比（%）
	0.12
	2.25
	2.58
	23.46
	24.70
	46.89
	100.00

	总市值（亿元）
	87849.39
	270303.53
	95308.73
	249058.80
	89633.83
	73537.43
	865691.71

	总市值占比（%）
	10.15
	31.22
	11.01
	28.77
	10.35
	8.49
	100.00

	净利润总额（亿元）
	5251.25
	14623.98
	3020.12
	5147.22
	994.76
	426.99
	29464.32

	净利润占比（%）
	17.82
	49.63
	10.25
	17.47
	3.38
	1.45
	100.00

	营业收入总额（亿元）
	30826.64
	134421.23
	40123.29
	98965.12
	31330.35
	17053.02
	352719.66

	营业收入占比（%）
	8.74
	38.11
	11.38
	28.06
	8.88
	4.83
	100.00

	平均净利润（亿元）
	875.21
	124.99
	22.54
	4.22
	0.78
	0.18
	5.67

	平均营业收入（亿元）
	5137.77
	1148.90
	299.43
	81.25
	24.42
	7.00
	67.92


数据来源：Choice、易董研究所整理
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从各市值区间上市公司缴纳税费来看，2023年上半年，市值千亿以上的公司纳税总额为1.62万亿，占比高达62.35%，是税费缴纳的“排头兵”；50亿市值以下的上市公司纳税总额879.39亿元，占比仅为3.39%。相较于2022年上半年，50亿市值以下的上市公司和100-500亿市值上市公司的纳税总额均实现了正增长，同比增速分别为8.88%和6.03%，增长幅度较大，其他市值区间上市公司的纳税总额同比下降。由于市值千亿以上上市公司的纳税总额占比加大，因2023年上半年这部分上市公司纳税总额下降较大，影响全部上市公司纳税总额的增长。
表 5 2023年上半年各市值区间上市公司纳税情况
	市值区间
	纳税总额（亿元）
	纳税占比
	纳税总额变化

	
	
	
	

	
	2022
	2023
	2022
	2023
	2022

	万亿以上
	5097.14
	4664.60
	18.81%
	17.97%
	-8.49%

	1000亿-10000亿
	12148.05
	11520.94
	44.83%
	44.38%
	-5.16%

	500亿-1000亿
	2231.17
	2365.62
	8.23%
	9.11%
	6.03%

	100亿-500亿
	5342.94
	5119.15
	19.72%
	19.72%
	-4.19%

	50亿-100亿
	1470.11
	1407.39
	5.43%
	5.42%
	-4.27%

	50亿以下
	807.66
	879.39
	2.98%
	3.39%
	8.88%

	累计
	27097.08
	25957.09
	100
	100
	-4.21%


数据来源：Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc147674866][bookmark: _Toc148969280][bookmark: _Toc146208955]银行业净利润稳固，社会服务、电力设备、汽车行业营收增长迅速
2023年上半年，A股上市公司中，42家银行净利润合计10874.36亿元，同比增长3.40%，占全市场净利36.91%。按照对银行业净利润贡献占比情况，将银行业上市公司分为三类，第一类为净利润占比10%-20%的银行，共4家银行且全部为中央国有企业，其中工商银行净利润为1737.44亿元（15.98%）、建设银行净利润为1673亿元（15.39%）、农业银行净利润为1332.34亿元（12.25%）、中国银行净利润为1200.95亿元（11.04%）；第二类为净利润占比1%-10%的银行，共14家银行，其中招商银行净利润为757.52亿元，占比6.97%，其余13家银行占比在5%以下；第三类为净利润占比1%以下的银行，共24家银行，其中南京银行、杭州银行、浙商银行等6家银行占比超0.5%。总的来说，中国银行业在上半年实现了稳健的净利润增长，对A股上市公司整体利润增长起到了重要的支撑作用。
从各行业营收情况来看，A股上市公司上半年近七成行业较去年同期营业收入实现增长。截至2023年6月30日，在申万一级分类的31个行业中，有21个行业营业收入呈增长趋势，其中营业收入增幅最高的前5大行业与同比增长情况分别为：社会服务（30.50%）、电力设备（21.64%）、汽车（19.39%）、国防军工（15.05%）、农林牧渔（9.94%）。其中社会服务行业上半年营业收入609.60亿元，同比增长30.50%，增长幅度为各大行业之首。营业收入下降的行业共10个，其中降幅前五的行业依次为非银金融（-13.44%）、基础化工（-9.89%）、钢铁（-8.05%）、煤炭（-7.54%）、电子（-7.05%）。
从净利变化情况来看，20个行业实现净利润增长，其中增长幅度前五的行业分别为社会服务（196.47%）、公用事业（37.02%）、汽车（29.13%）、美容护理（29.04%）、交通运输（19.49%）；11个行业净利润出现下降，下降幅度前五的行业依次为综合（-136.50%）、钢铁（-70.65%）、基础化工（-52.61%）、电子（-48.54%）、建筑材料（-40.57%）。
电力设备行业表现突出。全行业上市公司数量为354家，营业收入为17,293.22亿元，较去年同比增长21.64%，近7成（246家）上市公司上半年营业收入较同期上涨，过半（190家）上市公司实现营收净利双增长。从产业链与技术创新来看，新能源、智能电网等新兴技术方向的出现，为电力设备行业提供了更多的发展机遇。
汽车行业上半年实现营收16,800.46亿元，同比增长19.39%；实现净利润635.69亿元，同比增长29.13%，增速排名第2，仅次于公用事业。受益于产业、能源结构转型，新能源汽车等战略性新兴产业的发展，推动车企创利表现突出。
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整体来看，上半年实施现金分红总额为8,889.80亿元，较去年同期增加了697.92亿元，同比增长8.52%，现金分红总额进一步提升，持续稳固投资者信心。2,556家上市公司实施现金分红，占A股上市公司数量的49.20%，占A股可分红上市公司数量的58.01%。其中，华东地区、华南地区的可分红上市公司中，有超6成上市公司实施分红，分别为1337家、594家，占可分红上市公司的数量比例为60.14%、61.17%。从地区来看，西北地区、西南地区、华南地区、华东地区、华北地区现金分总较去年同期均实现增长，其中西北地区同比增长48.61%、西南地区同比增长41.23%、华南地区同比增长8.77%、华东地区同比增长8.38%、华北地区同比增长1.77%，东北地区较去年同期下降64.02%。
2023年上半年有4个地区现金分红总额超千亿元，依次为华东地区（2,996.47亿元）、华北地区（2,726.63亿元）、华南地区（1,622.09亿元）、西南地区（1,105.06亿元），其中华东、华北地区占全市场比例超30%，分别为33.71%、30.67%；平均现金分红超亿元的有5个地区，依次为华北地区（3.47亿元）、西南地区（3.22亿元）、西北地区（1.79亿元）、华南地区（1.36亿元）、华北地区（1.20亿元）。其中11家上市公司上半年现金分红超百亿元，前五依次为中国移动（423.06亿元）、中国石油（402.65亿元）、贵州茅台（325.49亿元）、兴业银行（246.80亿元）、中国石化（233.80亿元）。
表 6 2023年各地区上市公司地区表现情况
	地区
	2022半年报——现金分红
（亿元）
	2023半年报——现金分红
（亿元）
	2023年半年报现金分红占比
（%）
	现金分红同比变化
（%）
	2023半年度平均现金分红（亿元）
	上市公司数量
（家）
	分红上市公司数量（家）
	占所有上市公司数量比例
	占可分红上市公司数量比例

	华东地区
	2764.84
	2996.47
	33.71%
	8.38%
	1.20
	2501
	1337
	53.46%
	60.14%

	华北地区
	2679.14
	2726.63
	30.67%
	1.77%
	3.47
	786
	332
	42.24%
	51.39%

	华南地区
	1491.25
	1622.09
	18.25%
	8.77%
	1.36
	1194
	594
	49.75%
	61.17%

	西南地区
	782.44
	1105.06
	12.43%
	41.23%
	3.22
	343
	164
	47.81%
	56.55%

	西北地区
	238.76
	354.83
	3.99%
	48.61%
	1.79
	198
	70
	35.35%
	46.36%

	东北地区
	235.44
	84.72
	0.95%
	-64.02%
	0.49
	173
	59
	34.10%
	47.20%

	总计
	8191.88
	8889.80
	100.00%
	8.52%
	1.71
	5195
	2556
	49.20%
	58.01%


数据来源：Choice、易董研究所整理
注：其中可分红上市公司为2023年半年报未分配利润为正数的上市公司
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国有控股上市公司营业收入规模持续扩大，贡献全市场近7成营收，体现出在经济周期转换下企业稳定营收能力。
2023年上半年国有控股上市公司有1376家，总市值规模达到424774.32亿元，总营业收入为232,396.14亿元，同比上涨0.93%，净利润总额为20,048.38亿元，同比下降-2.74%，有近六成公司（59.2%、817家）营收规模扩张，近六成（57.5%，793家）净利润总额增长。同期，民营上市公司有3291家，总市值规模达到326037.29亿元，总营业收入为81,294.12亿元，同比上涨7.27%，净利润总额为4,904.15亿元，同比下降11.33%。
民营上市公司有近六成（57.8%，1,903家）公司营业规模扩张，有逾五成（50.6%，1,668家）公司净利润总额上升。从以上数据来看，国企数量占比为26.49%，不到三成，但贡献了65.89%的营业收入，68.04%的净利润，而民企数量占比为63.35%，超过六成，仅贡献了23.05%的营业收入，16.64%的净利润。国企相比民企在整体营收能力和规模上都更具优势，继续发挥推动国民经济增长的“顶梁柱”作用。
表 7 2023年上半年国有控股上市公司与民营上市公司的整体表现情况
	分类
	上市公司数量（家）
	总市值（亿元）
	2022年半年度总营收(亿元)
	2023年半年度总营收(亿元)
	同比
	2022年半年度净利润总额(亿元)
	2023年半年度净利润总额(亿元)
	同比

	国有控股上市公司
	1376
	424701.42
	230,259.07
	232,396.14
	0.93%
	20,612.52
	20,048.38
	-2.74%

	民营上市公司
	3291
	326037.29
	75,783.56
	81,294.12
	7.27%
	5,530.48
	4,904.15
	-11.33%


数据来源：Choice、易董研究所整理

国有控股上市公司多为关系国计民生以及国民经济命脉、科技、安全的行业。截至2023年6月30日，在A股市场各行业中，国有上市公司数量占比超过50%的行业共8个，分别为煤炭（81.58%；31家）、公用事业（65.63%；84家）、非银金融（62.79%；54家）、交通运输（62.70%；79家）、钢铁（62.22%；28家）、银行（59.52%；25家）、综合（59.09%；13家）、房地产（58.72%；64家）。从营业收入占比情况来看，在建筑装饰、煤炭、公用事业、石油石化、钢铁、国防军工、交通运输、通信、银行这9个行业中的营业收入的贡献占比均超过80%。从净利润占比情况来看，在煤炭、建筑装饰、石油石化、公用事业、交通运输、通信、银行这7个行业中的净利润贡献占比均超过80%。国有控股上市公司在对关系国家安全和国民经济命脉的重要行业及关键领域保持着绝对的控制力，未来更要充分增强国有控股上市公司在支柱性产业、战略性产业中的带动力。
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从各地区的营业收入占比情况来看，华北地区、华东地区贡献了全市场超七成的营业收入。其中，华北地区上市公司数量为786家，营业收入149,574.94亿元，占A股市场总营收的42.40%；华东地区上市公司数量为2,501家，营业收入112,975.36亿元，占A股市场总营收的32.03%。从各地区的营业收入同比变化情况来看，西南地区、华南地区整体营收增长速度较快。其中，西南地区上市公司数量为343家，2023年上半年营业收入14,342.36亿元，同比增长7.30%，增长幅度排第一；华南地区上市公司数量为1,194家，营业收入56,698.26亿元，同比增长3.92%，增长幅度排第二。
表 8 2023年上市公司地区表现情况
	地区
	上市公司数量（家）
	2022半年报——营业收入（亿元）
	2023半年报——营业收入（亿元）
	2023年营业收入占比（%）
	营业收入
同比变化

	西南地区
	343
	13366.38
	14342.36
	4.07
	7.30%

	华南地区
	1194
	56698.26
	58923.06
	16.71
	3.92%

	华东地区
	2501
	109778.67
	112975.36
	32.03
	2.91%

	西北地区
	198
	9145.49
	9351.37
	2.65
	2.25%

	东北地区
	173
	7599.78
	7552.56
	2.14
	-0.62%

	华北地区
	786
	150517.73
	149574.94
	42.40
	-0.63%

	总计
	5195
	347106.31
	352719.66
	100.00
	1.62%


数据来源：Choice、易董研究所整理
其中，西南地区，四川省与贵州省营收同比增长超10%。四川省2023年上半年营业收入为6,095.62亿元，同比增长13.17%，增长幅度排第一；贵州省营业收入为1,567.38亿元，同比增长11.19%，增长幅度排第二。四川省营业收入按行业排序，前五依次为：电力设备、食品饮料、农林牧渔、建筑装饰、家用电器，其中电力设备行业上市公司数量为8家，营业收入占比17.95%。
华南地区值得关注的是海南省，上半年实现扭亏为盈。2023年上半年营业收入966.45亿元，同比增长47.43%；上半年实现净利润11.56亿元，较上半年同期亏损-111.57亿元，实现扭亏为盈。从宏观上看，海南自由贸易港RCEP企业服务中心的成立，不断激发外贸主体活力，促进外贸外资发展。其中，海南机场2023年上半年净利润为5.83亿元，同比增长807.55%；钧达股份净利润为5.83亿元，同比增长250.23%。从发展规划上来看，海南省要加快政策转化，放大政策效力，持续打造消费新热点。
[bookmark: _Toc148969284][bookmark: _Toc147675145]退市格局常态化，优胜劣汰机制加速形成
2023年，A股全面注册制正式实施，在退市新规的深化改革下，常态化退市机制进一步巩固。根据数据统计，2023年上半年共有16家（不包含吸收合并）上市公司退市，其中，沪主板10家、深主板4家、创业板2家。随着注册制进一步发展，在有关监管部门的引导下，上市公司的退市数量明显增加，退市效率不断提升，我国资本市场“有进有退，能进能出”的良好生态正在加速构建，有利于资源优化配置，助力实体经济发展。

图 1 2017-2023年A股上市公司退市情况
注：统计区间为2023年1月1日-2023年6月30日
数据来源：Choice、易董研究所整理
截至2023年6月30日，A股风险警示板共有150家上市公司，其中ST股有72家，*ST股有62家，剩余16家处于退市整理期。ST股合计营业收入为814.97亿元，同比下降17.01%，净利润为-41.15亿元，相比于2022年亏损减少，但仍处于亏损状态；*ST股合计营业收入为332.94亿元，同比下降28.25%，净利润为-152.32亿元，同比下降19.23%。
表 14  ST和*ST上市公司经营情况
	所属类型
	上市公司数量（家）
	2022年半年度营业收入（亿元）
	2023年半年度营业收入（亿元）
	同比变化
	2022年半年度
净利润（亿元）
	2023年半年度
净利润（亿元）
	同比变化

	ST
	72
	981.98
	814.97
	-17.01%
	-50.26
	-41.15
	18.13%

	*ST
	62
	464.06
	332.94
	-28.25%
	-127.75
	-152.32
	-19.23%


数据来源：Choice、易董研究所整理
面值退市数量持续增长，投资者需加强警惕。从行业分布来看，退市公司数量最多的5个行业分别为传媒、医药生物、房地产、非银金融、计算机和商贸零售，均有2家上市公司被强制退市。传媒、非银金融、医药生物2022年退市的上市公司数量也位列前3位。从退市原因来看，有6家上市公司因触及财务类强制退市指标被终止上市，9家上市公司连续20个交易日的每日收盘价均低于人民币1元，属于交易类强制退市，占比超过一半，只有计通退1家上市公司属于重大违法退市。相比于2022年，“1元退市”正逐渐成为当前数量最多的退市形式，投资者应保持警惕，谨防退市风险。
表 9  A股上市公司各类型退市数量统计
	退市类型
	2022年上市公司退市数量（家）
	2023年上市公司退市数量（家）

	财务类
	37
	6

	交易类
	1
	9

	规范类
	3
	0

	重大违法类
	1
	1

	合计
	42
	16


注：统计区间为2023年1月1日-2023年6月30日
数据来源：Choice、易董研究所整理
低价股综合质量偏低，2元以下上市公司持续亏损。2023年上半年，区间收盘价低于5元的共有763家上市公司，数量占比为14.69%。其中0-1元有1家，4-5元上市公司数量最多，为280家。整体上看，低价股数量随价格降低逐渐减少，超低价股占比为少数。从创收创利情况来看，0-1元上市公司（1家），净利润亏损42亿，1-2元上市公司共（58家），净利润亏损合计2.28亿，2元以上上市公司（704家）,整体创利25.14亿，但同比呈下滑趋势，其中2-3元、3-4元、4-5元上市公司净利同比下滑幅度分别为-25.33%、-0.55%、-0.62%，上半年低价股整体经营质量依然不足。在面值退市逐渐成为A股市场退市主流的情况下，低价股的发展前景存在一定的不确定性，投资者需要持续关注股价变化，采取多样化的投资组合，分散风险。
表 10 5元以下低价股上市公司经营情况
	区间收盘价（元）
	上市公司数量（家）
	2022年半年度平均营业收入（亿元）
	2023年半年度平均营业收入（亿元）
	同比变化
	2022年半年度平均净利润（亿元）
	2023年半年度平均净利润（亿元）
	同比变化

	0-1
	1
	13.08
	20.56
	57.19%
	-20.86
	-42.02
	-101.44%

	1-2
	58
	68.44
	68.14
	-0.44%
	-4.08
	-2.28
	44.12%

	2-3
	183
	77.72
	76.59
	-1.45%
	1.50
	1.12
	-25.33%

	3-4
	241
	98.09
	98.72
	0.64%
	14.43
	14.35
	-0.55%

	4-5
	280
	87.33
	86.20
	-1.29%
	9.73
	9.67
	-0.62%


注：收盘价统计区间为2023年1月1日-2023年6月30日
数据来源：Choice、易董研究所整理
[bookmark: _Toc148969285][bookmark: _Toc147675146]2023年上半年度A股上市公司发展中的困难
1. [bookmark: _Toc147675147][bookmark: _Toc148969286]创收增长放缓，创利能力两极化态势延续
2023年上半年，A股上市公司创收能力下降，整体增长幅度有所降低。A股上市公司合计实现营业收入35.27万亿元，同比增幅1.62%，共有3007家上市公司实现增收，占比57.92%，其中增长幅度超过50%的有385家，占比7.42%。截止2023年6月30日，在营业收入正增长中的区间中，0-20%区间上市公司数量整体增加，共1753家，相比于2022年上半年新增256家。大于20%的增长区间的上市公司数量整体减少，共1254家，相比于2022年上半年减少212家。在营业收入负增长的区间中，上市公司数量整体呈增加趋势，共2184家，相比于2022年上半年新增261家。
2023年上半年，A股上市公司营业收入变化情况接近正态分布的统计态势，与2022年同期统计态势相比，增长幅度的正态分布统计态势更加集中。营业收入增长幅度和亏损幅度超过50%的企业数量较2022年同期均有所减少，两个极值区间的公司数量共计512家，数量同比跌幅27.17%。处于-20%≤营收变化幅度≤20%区间的上市公司共3104家，数量同比增幅17.44%，该区间内公司数量占上市公司总数量的59.80%，企业营业收入增长幅度愈加趋于集中。
[image: ]
图 2 A股上市公司营收同比变化区间分布图
数据来源：Choice、易董研究所整理
注：2023年数据有四家公司因2022年半年报营业收入为0，故将其剔除样本池，样本总数为5191家。

[bookmark: _Toc145323818]净利润两极分化态势延续，增收不增利现象突出。从净利润指标来看，2023上半年A股上市公司合计实现净利润2.95万亿元，相较于2022年上半年，净利润同比跌幅3.28%。实现盈利的上市公司共4184家，但实现净利润超过10亿元的上市公司仅349家。
受上游原材料成本高企及下游需求放缓两端挤压，上市公司经营压力明显增加。根据数据统计显示，A股上市公司2023上半年的盈利情况两尾突出，增长幅度和亏损幅度超50%的公司远高于中间区间的公司数量，向两极化发展。和2022年同期数据对比，2023年净利润增幅左端分布占比增加，跌幅超50%的公司数量为1449家，占比27.89%，增加3.65个百分点。A股市场共2395家上市公司净利润实现增长，占比46.10%，占比同期下降0.97个百分点，其中299家公司同比上年实现扭亏。处于0%≤净利润变化幅度≤50%区间的上市公司数量有所增长，共增加194家，数量增加最明显的是0%≤净利润变化幅度≤20%区间内的公司，共增加90家。
[image: ]
图 3 A股上市公司净利润同比变化情况分布图
数据来源：Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc147675148][bookmark: _Toc148969287]国有控股上市公司净利略有下滑，民营企业需提质增效共同发展
2023年上半年国有控股上市公司整体营收增长，但总体净利有所下滑，集中于500亿市值以下上市公司。截至2023年6月30日，国有控股上市公司净利总额20048.38亿元，同比下降2.74%。1376家国有控股上市公司中，共584家上市公司同比下滑，占比达42.44%。其中，500亿市值以下上市公司均表现出经营承压的情况，500亿到万亿市值上市公司表现稍好，万亿以上市值净利未下滑，表现出优秀的创利能力。0-50亿、50-100亿、100-500亿市值上市公司净利下降数量分别占比45.83%、42.13%、43.16%。
表 11 2023年上半年国有上市公司的各市值区间亏损占比情况
	市值区间
	国有控股上市公司下滑数量（家）
	区间国有控股上市公司总数（家）
	下滑数量占比情况

	0-50亿
	187
	408
	45.83%

	50-100亿
	150
	356
	42.13%

	100-500亿
	205
	475
	43.16%

	500-1000亿
	19
	64
	29.69%

	1000-10000亿
	23
	68
	33.82%

	万亿以上
	0
	5
	0.00%

	合计
	584
	1376
	42.44%


数据来源：Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc145323822]增收不增利情况民营上市公司表现突出，传统制造业需加快提高产业转型能效。2023年上半年，民营上市公司营业收入规模为81294.12亿元，同比增长7.27%，但整体净利润总额下降显著，净利规模为4904.15亿元，同比下降11.32%。1668家民营上市公司净利同比下滑，占比50.68%，高于国有控股上市公司净利下滑数量占比情况8.24个百分点。从创收表现上看，2023年上半年，民营上市公司中汽车和电力设备行业同样表现突出，行业营业总收入同比增幅分别达27.97%、26.77%。而部分行业营收有较大幅度下滑，前5行业分别为煤炭（-22.13%）、基础化工（-8.01%）、钢铁（-6.65%）、轻工制造（-5.29%）、公用事业（-3.93%）。
从创利能力上看，需持续关注与改善民企在医药生物、电子、基础化工等行业中的困境。截至2023年6月30日，民营上市公司数量占比最大的前五行业分别为机械设备（401家）、医药生物（358家）、电子（312家）、基础化工（280家）、电力设备（267家），其中机械设备、电力设备行业净利润总额分别同比增长7.31%、24.21%。而医药生物、电子、基础化工行业净利润总额同比下降比率分别为31.59%、41.70%、48.48%，平均亏损0.88亿元、0.52亿元、1.18亿元，此类制造行业的净利润出现了大幅度的亏损，需要持续关注与改善，提高民营上市公司韧性。
[bookmark: _Toc147675149][bookmark: _Toc148969288]中小市值公司增长承压较大，仍需增强企业发展的韧性
超八成亏损上市公司为中小市值公司，其持续增长能力有待提升。2023年上半年，净利润产生亏损的上市公司共有1011家，数量同比增加14.89%。整体上看，亏损上市公司数量占比随上市公司市值降低而不断增加，各市值区间亏损公司占比情况分别为，0%（万亿以上）、0.49%（1000-10000亿）、0.69%（500-1000亿）、14.14%（100-500亿）、22.85%（50-100亿）、61.82%（50亿以下）。其中，100亿市值以下上市公司合计亏损家数达856家，占所有亏损上市公司数量的84.67%。
从各市值区间的亏损表现具体情况来看：（1）市值50亿元以下的公司，合计净利润为426.99亿元，跌幅37.31%，其中有625家公司亏损，数量较去年增加91家，占全部亏损公司数量的六成以上。这类公司的外部环境变化风险承受能力较弱，净利润总额发生亏损，根据数据统计亏损总金额达403.71亿元；（2）市值50-100亿元的公司及市值100-500亿元的公司，分别有231家、143家公司发生亏损，数量与去年接近；（3）市值500-1000亿元的公司，合计净利润同比增长133.97%，其中有7家公司发生亏损；（5）市值1000亿元以上的公司发生亏损的有4家。上述可见，随着市值区间的提升，亏损上市公司数量显著下降，改善中小市值公司营运能力，增强企业活力与韧性仍是资本市场发展的重要议题。
表 12 2023年不同市值区间上市公司表现情况
	市值区间
	净利润总额
（亿元）
	净利润占比
（%）
	平均净利润
（亿元）
	亏损公司数量（家）
	亏损公司数量占比
（%）

	
	2022
	2023
	2022
	2023
	2022
	2023
	2022
	2023
	2022
	2023

	万亿以上
	4910.76
	4489.52
	16.12%
	15.24%
	818.46
	897.90
	0
	0
	0
	0

	1000亿-10000亿
	14801.17
	11862.92
	48.59%
	40.26%
	126.51
	112.98
	4
	5
	0.45%
	0.49%

	500亿-1000亿
	2725.82
	6377.70
	8.95%
	21.65%
	20.34
	45.88
	15
	7
	1.70%
	0.69%

	100亿-500亿）
	5934.63
	5302.54
	19.48%
	18.00%
	4.87
	4.34
	130
	143
	14.77%
	14.14%

	50亿-100亿
	1408.51
	1004.65
	4.62%
	3.41%
	1.10
	0.78
	197
	231
	22.39%
	22.85%

	50亿以下
	681.12
	426.99
	2.24%
	1.45%
	0.28
	0.18
	534
	625
	60.68%
	61.82%


数据来源：Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc148969289]超六成通过五套标准上市药企仍未盈利，需加快产品研发进程尽快实现盈利增长
截至2023年6月30日，累计已有20家创新生物医药企业通过第五套标准登陆科创板，IPO合计募资约429亿元，总市值达2294.47亿元，总营收2294.47亿元。其中，15家上市公司仍处于亏损，占比为75%；上市后有7家企业实现盈利，成功摘U，在7家摘U企业中，仅有3家企业实现连续2个年度以上盈利，收入来源为已实现商业化产品的销售收入等，仍有13家上市公司从未盈利，占比为65%。100亿市值以下上市公司共11家，有7家处于亏损状态，占比63.64%。第五套上市标准的规定体现了科创板的包容性，让更多处于研发阶段、非盈利的企业得到融资，从而更好地研发创新。同时也对企业的未来发展提出了更高的要求，通过科创板第五套标准上市的医药生物企业，大多产品尚处于研发阶段而未实现商业化，此类上市公司需加快产品研发进程，尽快实现盈利增长。
表 13 累计20家通过第五套标准登陆科创板上市公司2023年上半年表现情况
	序号
	证券代码
	证券简称
	上市日期
	总市值（亿元）
2023-08-31
	2023年上半年营业收入
（亿元）
	2023年上半年净利润（亿元）
	2023年上半年研发支出合计（亿元）

	1
	688180.SH
	君实生物-U
	2020/7/15
	334.26
	6.70
	-9.97
	9.49

	2
	688331.SH
	荣昌生物
	2022/3/31
	281.64
	4.22
	-7.03
	5.40

	3
	688520.SH
	神州细胞-U
	2020/6/22
	258.29
	8.08
	-1.38
	5.48

	4
	688578.SH
	艾力斯
	2020/12/2
	135.14
	7.49
	2.08
	1.32

	5
	688192.SH
	迪哲医药-U
	2021/12/10
	132.45
	0.00
	-5.14
	3.43

	6
	688177.SH
	百奥泰
	2020/2/21
	115.45
	3.15
	-2.54
	4.20

	7
	688266.SH
	泽璟制药-U
	2020/1/23
	113.93
	2.20
	-1.14
	2.20

	8
	688185.SH
	康希诺
	2020/8/13
	112.13
	0.26
	-8.41
	3.39

	9
	688443.SH
	智翔金泰-U
	2023/6/20
	107.00
	0.00
	-3.88
	2.89

	10
	688091.SH
	上海谊众
	2021/9/9
	94.57
	2.00
	1.04
	0.09

	11
	688062.SH
	迈威生物-U
	2022/1/18
	89.03
	0.90
	-4.14
	3.40

	12
	688351.SH
	微电生理-U
	2022/8/31
	85.56
	1.42
	0.02
	0.54

	13
	688382.SH
	益方生物-U
	2022/7/25
	78.66
	0.80
	-1.68
	2.37

	14
	688319.SH
	欧林生物
	2021/6/8
	66.20
	2.33
	0.29
	0.60

	15
	688197.SH
	首药控股-U
	2022/3/23
	61.69
	0.05
	-0.93
	1.01

	16
	688176.SH
	亚虹医药-U
	2022/1/7
	61.67
	0.00
	-1.85
	1.77

	17
	688302.SH
	海创药业-U
	2022/4/12
	44.96
	0.00
	-1.65
	1.48

	18
	688373.SH
	盟科药业-U
	2022/8/5
	44.16
	0.42
	-1.25
	0.96

	19
	688221.SH
	前沿生物-U
	2020/10/28
	39.26
	0.42
	-1.73
	1.12

	20
	688670.SH
	金迪克
	2021/8/2
	38.41
	1.27
	0.35
	0.15

	合计
	2294.47
	41.72
	-48.95
	51.31


数据来源：Choice、易董研究所整理

[bookmark: _Toc148969290][bookmark: _Toc147675150]东北地区净利润下滑明显，产业转型是未来发展的重要方向
2023年上半年，东北地区上市公司家数173家，营收合计7552.56亿元（同比-0.62%），净利润总额为206.26亿元（同比-28.64%）。其中，国有控股上市公司数量65家，占东北地区上市公司数量35.57%；合计市值7153.05亿元，占东北地区总市值45.53%；合计营收4086.78亿元，占东北地区总营收54.11%；合计净利84.32亿元，占东北地区总净利40.88%。民营上市公司数量88家，占东北地区上市公司数量50.87%；合计市值6688.35亿元，占东北地区总市值42.58%；合计营收3074.36亿元，占东北地区总营收40.71%；合计净利106.73亿元，占东北地区总净利51.75%。
总的来说，东北地区的上市公司数量少，地区的国有控股上市公司在市值、营收方面均具有较大优势，但创利能力较弱，整体发展仍有空间。民营上市公司贡献了东北地区过半的净利润，在净利润具有相当规模。这种格局反映出东北地区的经济以国有企业为主导，同时民营经济也有一定的发展。东北地区国有控股上市公司与民营上市公司仍需相互促进，共同发展。
表 14 2023年上半年东北地区上市公司整体情况
	所属地区
	东北地区
	西北地区
	西南地区
	华北地区
	华南地区
	华东地区
	合计

	上市公司数量（家）
	173
	198
	343
	786
	1194
	2501
	5195

	23年营收（亿元）
	7552.56
	9351.37
	14342.36
	149574.94
	58923.06
	112975.36
	352719.67

	23年净利（亿元）
	206.26
	773.88
	1694.94
	14696.78
	4510.78
	7581.66
	29464.32

	总市值（亿元）
2023-08-31
	15709.24
	27853.45
	74848.88
	266868.55
	173690.30
	306792.17
	865762.60

	国有控股上市公司
	国有控股上市公司数量（家）
	65
	96
	120
	301
	276
	518
	1376

	
	占区间上市公司数量比例
	37.57%
	48.48%
	34.99%
	38.30%
	23.12%
	20.71%
	26.49%

	
	国有总市值（亿元）
	7153.05
	15142.50
	51763.13
	204894.92
	42672.69
	103148.02
	424774.32

	
	国有市值占区间比例
	45.53%
	54.36%
	69.16%
	76.78%
	24.57%
	33.62%
	49.06%

	
	23年总营收
（亿元）
	4086.78
	5822.34
	8755.04
	135560.98
	17243.94
	60927.05
	232396.14

	
	占区间比例
	54.11%
	62.26%
	61.04%
	90.63%
	29.27%
	53.93%
	65.89%

	
	23年总净利
（亿元）
	84.32
	403.94
	1240.84
	13808.03
	986.17
	3525.08
	20048.38

	
	占区间比例
	40.88%
	52.20%
	73.21%
	93.95%
	21.86%
	46.49%
	68.04%

	民营上市公司
	民营上市公司数量（家）
	88
	88
	191
	424
	793
	1707
	3291

	
	占区间上市公司数量比例
	50.87%
	44.44%
	55.69%
	53.94%
	66.42%
	68.25%
	63.35%

	
	民营总市值（亿元）
	6688.35
	10939.62
	17811.86
	48357.05
	85058.64
	157183.92
	326039.44

	
	民营市值占区间比例
	42.58%
	39.28%
	23.80%
	18.12%
	48.97%
	51.23%
	37.66%

	
	23年总营收
（亿元）
	3074.36
	2626.87
	4730.63
	10265.19
	22976.95
	37620.12
	81294.12

	
	占区间比例
	40.71%
	28.09%
	32.98%
	6.86%
	38.99%
	33.30%
	23.05%

	
	23年总净利
（亿元）
	106.73
	344.70
	358.53
	461.87
	1116.68
	2515.64
	4904.15

	
	占区间比例
	51.75%
	44.54%
	21.15%
	3.14%
	24.76%
	33.18%
	16.64%



从行业来看，其中石油化工行业上半年净利润为21.30亿元，同比下降74.55%，现金分红总额下降72.47亿元；钢铁行业净利润亏损22.93亿元，较去年同期净利润下降了48.85亿元，现金分红总额下降47.56亿元；汽车行业净利润15.77亿元，同比增长26.72%，现金分红总额下降31.62亿元。整体来看，东北地区受钢铁行业上半年净利润亏损的影响，整体盈利水平较低，其中鞍钢股份、本钢板材亏损超10亿元；东北地区整体现金分红总额为84.72亿元，较去年同比降低64.02%。综上，东北地区在发展受困的原因是多方面的，包括上市公司质量、产业结构、人才因素、营商环境等多维度因素的影响。对于东北地区的传统工业，如钢铁和石油化工，行业的发展面临许多挑战，如环保要求、技术更新和市场变化等。因此，推动东北全面振兴，根基在实体经济，关键在科技创新，方向是产业升级，以提高产业附加值，推动战略新兴产业发展，带动地区经济高质量发展。
[bookmark: _Toc147925186][bookmark: _Toc148969291]促进A股上市公司未来稳健发展的建议
1. [bookmark: _Toc148969292]抓住“基本盘”，通过政策和金融促进发展战略落地
A股上市公司是推动中国经济发展的基本盘，是中国经济增长价值链的核心环节。数据测算，2010年1月1日至2023年6月30日，GDP与A股上市公司总市值和净利润季度数据的相关系数分别为0.92和0.86。2023年虽然整个中国经济增长的环境异常严峻，但是上市公司发展顶住了压力，取得了不错的成绩。今年剩下的不到3个月的时间是非常关键的时期。未来发展，要抓住“一个核心，两大抓手，推动上市公司发展基本面的变化”。一要以推动科技型上市公司发展为核心。上半年A股上市公司发展出现落差有三个突出重点，第一是民营上市公司发展落差大，第二是战略新兴产业上市公司的发展落差大，第三是中小市值上市公司发展落差大。上述三类上市公司的发展落差又以战略新兴产业上市公司发展为问题的核心点。应通过推动战略新兴产业上市公司的发展，化解矛盾，引领增长，带动上市公司整体的发展。二要通过综合政策实施和金融支持两大重要抓手，推动上市公司发展基本面的向好变化。综合政策实施和金融支持是促进A股上市公司发展战略落地的两大重要手段，通过这两大手段，逐步使愿景变为现实。制定任何政策，包括社会政治文化政策，都是与经济紧密相连的，脱离经济制定的政策，很可能对经济发展造成冲击，最终结果是事与愿违。未来要密切关注上市公司“1+6”指标”的变化。1即证券化率，6大指标包括：上市公司证券化率、总市值、增加值、总营收、净利润、缴纳税费和研发投入。这6大指标反映了上市公司发展的整体质量。
1. [bookmark: _Toc147925188][bookmark: _Toc148969293]促进国有公司与民营公司协同发展，共筑A股市场新格局
国有控股上市公司和民营上市公司在我国经济发展方面都扮演着不可或缺的角色。相比，国企市值规模靠前，在市值排名前20位的上市公司中有15家为国有控股上市公司，贵州茅台、工商银行、中国石油、中国移动、农业银行和宁德时代市值均超过万亿，其中，只有宁德时代1家属于民营上市公司，剩余5家均为国有控股上市公司。同时，国有控股上市公司多是在各行业领域中掌握着关系国民生计、社会运行的龙头企业，市场影响力巨大。相比于国企，民营企业则更多体现在灵活性和流动性上，能够根据市场变化快速做出调整。从估值来看，2023年上半年民营上市公司平均市盈率为37.13倍，国有控股上市公司为29.24倍，民营上市公司平均市盈率是国有控股上市公司的1.27倍，民营上市公司获得更高估值，
表 15 2023上半年各省市上市公司对区域经济增长及税收收入的贡献
	公司属性
	2022半年度平均市盈率
	2023半年度平均市盈率
	2022半年度平均净资产收益率
	2023半年度平均净资产收益率

	国有控股上市公司
	27.44
	29.24
	2.68%
	2.53%

	民营上市公司
	27.79
	37.13
	3.65%
	2.16%


数据来源：Choice、易董研究所整理
因此，我们认为，国有、民营公司是融为一体的，是唇亡齿寒的关系。如果把A股公司看作一个人的整体，国有控股公司则是人的四肢，民营公司则是人的筋骨；国有公司是人的五脏，民营公司是人的任督二脉和灵魂；国有公司是人的心脏，民营公司是人的大脑。只有协同发展，才有A股公司的未来。未来发展，对待国有、民营公司要趋向三个一致，一是法律法规的一致性，加快调整不一致的内容。二是各项政策的一致性，调整和改变对民营公司的歧视性政策。三是宣传舆论的一致性。国有、民营都是自家人，而不是单独说“民营公司也是自家人”。
1. [bookmark: _Toc148969294][bookmark: _Toc147925189]抓两头促中间，提升A股上市公司整体质量
高市值上市公司占全部A股数量的两成，其经营质量在A股市场上独占鳌头，实力强大，在市场中起到积极引领作用。市值规模超过100亿市值以上公司数量共计1476家，营业收入总额达到304336.28亿元，占A股上市公司总额的86.28%，实现营收增长的公司有925家，占高市值公司总数量的62.67%；净利润总额达到28042.57亿元，占A股上市公司总额的95.17%，有799家上市公司净利润较去年同期有所增长，占高市值公司总数量的54.13%。100亿市值以下的中小市值公司数量共计3719家，占全部A股数量比例已超七成，从经营状况来看，有2082家公司营业收入较去年同期有所增长，占中小市值公司数量比为55.98%；有1596家公司净利润较去年同期有所增长，占中小市值公司数量比为42.91%。但从经营质量来看，中小市值公司营业收入总额为48383.37亿元，占A股上市公司总额13.72%，净利润总额为1421.75亿元，占A股上市公司总额4.83%，对A股市场贡献远低于高市值公司。
未来，推动中小市值公司发展仍然是一项重要的国家战略。中小市值公司发展好是A股公司整体发展质量提高的重要基础，也是高市值公司长期稳定发展的重要配套力量。在推动上市公司发展的综合政策制定和实施中，要抓两头促中间，保证政策的协调性。
1. [bookmark: _Toc148969295][bookmark: _Toc147925190]重视ESG评级，全面提升上市公司治理水平
国际上全面兴起的ESG报告披露和ESG评级是一个重要趋势，预示上市公司必须加大对社会责任、生态环境和公司治理的重视程度。亚太地区最大的100家企业的ESG信息披露意识较高，ESG报告披露率处于领先地位，为89％；欧洲为82％，美洲为74％，中东及非洲为56％。北美洲最大的100家企业的ESG披露率持续上升，并一直保持更小区域范围内的最高披露率——2022年为97％。同时，根据A股上市公司发布ESG报告统计，从2017年起到2023年10月，A股ESG报告披露数量从807家快速增长至1819家，披露率从15.30%增长至34.49%，趋势明显。值得一提的是，沪深300上市公司ESG报告披露数量从169家发展到284家，披露率从56.33%增长到94.67%，逐步实现标杆企业全覆盖。
为提升A股全部上市公司治理水平，可通过：一是加快推进ESG治理，建立完善的监督与激励机制。通过设立专业权威的ESG管理机构推动政策落地，以及制定和实施激励性政策和惩罚性政策，促进企业主动披露ESG信息；二是督促企业自觉履行义务，促进长远发展。即使没有强制ESG报告，企业也应自觉保护环境、为社会作出贡献，注重公司内部治理；三是完善顶层设计，加快规范企业ESG信息披露机制，应进一步规范ESG报告发布制度，提高信息披露的主动性和规范性。

1. [bookmark: _Toc148969296][bookmark: _Toc147925191]以东北地区为试验田，把上市公司发展与国企改革紧密结合
东北地区在中国经济发展中的重要性是毋庸置疑的，推动老工业基地的转型增长要与A股上市公司的发展紧密结合。一是抓好地方政府和上市公司这两个主体的治理的完善和转型。大量实践已经证明，仅有上市公司一方面的治理完善是不够的，必须有地方政府治理的同时完善。推动这两个主体向法制化、市场化要求的方向加快转型。二是通过法制化的健全带动市场化的提高，以市场化的提高促进法制化的完善。三是以上市公司集中的城市为重点，通过政府和上市公司加大信息披露，使法制化和市场化找到抓手。四是通过加快民营控股上市公司的发展，促进区域整体上市公司质量的提升。
1. [bookmark: _Toc148965110][bookmark: _Toc148965365][bookmark: _Toc148965620][bookmark: _Toc148964855][bookmark: _Toc147925192][bookmark: _Toc148969297]持续完善营商环境，为上市公司发展保驾护航
营商环境是推动A股上市公司未来增长的关键制度保障，在全面注册制改革的发展趋势之下，优良的营商环境已成为促进各地区上市公司发展最强有力抓手。进一步完善营商环境要以问题为导向，解决上市公司发展中的重点问题。（1）要重点解决民营上市公司发展中的营商环境完善问题。（2）要重点解决中小市值上市公司发展中遇到的营商环境问题。（3）要重点解决民营中小市值上市公司融资难的问题。（4）要重点解决民营上市公司发展中遇到的制度保障问题，保持政策的连续性。通过进一步完善营商环境，在多措并举的形势下，进一步实现A股上市公司整体的高质量发展，为国家和地区经济作出更大贡献。

退市上市公司数量（家）	
	(不包含吸收合并)	
2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2	4	9	16	17	42	16	退市整理期上市公司数量	
2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	16	
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