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研究结论 

⚫ 地铁&拥堵指数：地铁客运量及拥堵指数周环比均下降。截至 2024年 2月 3日（2

月 4日数据有缺失），10个样本城市（北京、上海、广州、深圳、成都、武汉、南

京、西安、重庆、苏州）地铁客运量合计（7日平均）为 5700.3万次，较去年同期

（公历）增长 16.3%；10个样本城市地铁客运量（7日平均）较前一周环比下降

3.0%，一线城市中深圳、上海降幅较大。此外，截至 2月 4日 12个样本城市（北

上广深等）的平均拥堵指数（7日平均）周环比下降 2.4%，同比上升 4.3%。 

⚫ 春运：客流量同比维持较快增长。春运前九天（截至 2月 4日）全社会跨区域累计

人员流动量为 194778.2万人次，比 2023年同期增长 11.2%（上周为 19%），比

2019年同期增长 3.4%左右（上周为 6.6%），其中铁路、公路、水路、民航比

2023年同期分别增长了 67.3%、8.2%、45.1%、73.6%；比 2019年同期分别增长

了 21.7%、1.3%、-51.7%、17.6%，除水路外均有较大的同比增长。 

⚫ 生产：节前生产指标周环比均下降。上周高炉、地炼、PTA、汽车半钢胎开工率、

水泥发运率和沥青开工率（4周平均）分别为 75.5%、62.0%、72.2%、70.8%、

30%、28.8%，同比增长-1.2、-1.9、9.7、32.8、7.8、4.0个百分点。从单周环比来

看，高炉、地炼、PTA、半钢胎、沥青开工率和水泥发运率均有所下降。  

⚫ 运输：货运量周环比减少。上周铁路周货运量、高速公路货车周通行量、国内航班

货运班次、邮政快递周揽收量、邮政快递周投递量周环比分别增长-5.0%、-19.6%、

7.4%、-18.9%、-5.6%。其中铁路周货运量维持负增；高速公路货车周通行量、邮

政快递周揽收量、邮政快递周投递量周环比均由正转负，且降幅较大；国内航班货

运班次连续 4周环比维持正增。 

⚫ 电影票房：票房周环比维持负增。截至 2024年 2月 4日，全国票房（7日平均）达

4565万元，周环比下降 19.6%。 

⚫ 地产：一线城市带动商品房销售同比由降转增。2024年 2月 4日 30大中城市商品

房成交面积（4周平均）同比为 0.2%，与上周相比由负转正，其中一线城市、二线

城市、三线城市分别为 24.6%、-2.8%、-23.6%。与上周相比，一线城市同比增幅

明显扩大，二线城市同比降幅也收窄至个位数，或与广州、苏州等城市放开限购有

关；三线城市同比降幅仍较大。 

⚫ 招聘：招聘数据周环比持续增长。截至 2024年 2月 4日，新增招聘公司数量和新增

招聘帖数（4周移动平均）36城合计周环比分别上升 1.7%和 5.9%，其中新增招聘

公司帖数高于 2023年同期。 

⚫ 景区：我们的景区客流指数来自百度地图交通出行大数据平台，其中公布了以天为

频次的、排名全国前十的景区客流情况（各类型的景区均有前十名数据，类型包括

但不限于博物馆、植物园、游乐园等），历史数据可上溯十天。从最新两周的数据

来看，冻雨等天气明显影响景区和游乐园客流。室外景区中，北京奥林匹克公园、

辽宁金石滩国家旅游度假区、青岛海滨风景区、浙江西湖风景区上周客流（1月 29

日-2月 4日）分别为前一周可比同期的 0.94、0.96、0.96、0.87倍，值得注意的是

后半周受气候影响降幅较大（也是近几周景区客流波动的重要原因），据中国天气

网，1月 31日至 2月 5日国内将面临 2008年以来最复杂的春运天气；游乐园也有

类似迹象，北京欢乐谷、北京环球影城、浙江太湖龙之梦乐园、江苏中华恐龙园、

上海迪士尼乐园上周客流（1月 29日-2月 4日）分别为前一周可比同期的 0.91、

1、1.03、0.87、1倍，同样是后半周形成拖累。相较之下，哈尔滨极地馆客流为上

周可比同期的 1.02倍，气候影响较为有限。 

风险提示 

⚫ 居民收入修复需要时间积累、消费需求不及预期的风险；数据未能准确反映实际情

况的风险。 
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如何看待红海形势对集装箱吞吐数据的干

扰？ 

2024-02-02 

政策预期充分调整：——1月 FOMC点评 2024-02-02 

节前赶工影响较为显著——1月 PMI点评 2024-01-31 
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图 1：10 城地铁客运量 7 日平均同比（%）  图 2： 12 城平均延时拥堵指数 7 日平均同比（%） 

 

 

 

数据来源：同花顺，东方证券研究所 备注：10城包含北京、上海、广州、深

圳、成都、武汉、南京、重庆、苏州、西安；去年部分时间段数据缺失导致同

比无法计算 

 数据来源：同花顺，东方证券研究所 备注：12城含北京、上海、广州、深圳、

成都、武汉、南京、西安、重庆、郑州、苏州、青岛 

 

图 3：高炉开工率（%）  图 4：沥青开工率（%） 

 

 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所  数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

图 5：春运全社会跨区域人员流动量累计同比（%，农历）  图 6：往期对比新增招聘帖数（个，4 周平均） 

 

 

 

 
数据来源：交通运输部，东方证券研究所 备注：同比根据农历日期计算  数据来源：通联数据，东方证券研究所 备注：横轴代表 X年第 N周 
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