
   

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

电子行业 

行业研究 | 动态跟踪 

 

 
⚫ 日媒称夏普堺工厂(SDP)可能在 6 月停产，LCD 产能加速出清。近期有媒体消息

称，夏普(Sharp)旗下、生产大型 LCD面板的子公司堺工厂(SDP)可能在 6月停产。

持续的业绩亏损是夏普考虑关停 SDP G10的主要因素，虽然此前夏普一直寻求出售

SDP，但始终未有买家接手，因此其可能选择直接关停产线。堺工厂 10代线月产能

约 7万片玻璃基板，以电视面板计算，年产 500万至 600万片；其产品组合为 42、

60及 70寸电视面板，非 10.5代线主流尺寸 43、65及 75寸。全球面板厂普遍削减

产能，助益面板价格走扬，业界认为 SDP 若停产，将使得供给缩减，让市场机

制更趋于正向，对整个 LCD面板市场仍有较大影响力。LG Display 也称，公司正

在从 LCD 转向以 OLED 为中心的业务结构。 

⚫ 3 月下旬电视面板价格持续上涨，显示器面板价格跟涨。面板最新监测数据显示，3

月各尺寸电视面板价格普涨 1-5 美元，较 2 月环比提升 2.4-3.2%，行业保持量价温

和齐涨的稳定势头。显示器面板也有小幅跟涨。 

⚫ LCD 高世代线集中于大陆，大陆企业具备较强技术领先性和成本控制能力，份额有

望进一步提升。高世代线在大尺寸切割有显著优势，与国内高世代线的投建态势不

同，三星于 2022年 6月宣布退出 LCD业务，从 2019年到现在韩国和中国台湾地区

已经没有再新增 LCD 新产能。创建如电视机和显示器等大型面板产品时，需要更大

的基板尺寸来切割，随着市场对大尺寸电视机和大尺寸显示器的需求增加，若韩国

和中国台湾地区缺乏高世代线，后续势必逐步失去在大尺寸领域的切割优势，大陆

份额有望进一步提升。 

 

 
LCD面板产能进一步出清，建议关注具备稼动率提升空间和行业产能收缩的 LCD面板厂

商 TCL 科技(000100，未评级)、京东方 A(000725，买入)、彩虹股份(600707，未评

级)、维信诺(002387，未评级)。 

 

风险提示 
下游复苏不及预期；涨价落地不及预期；产能出清不及预期。 
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分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内行业或公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准

（A 股市场基准为沪深  300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普  500 指数）； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确
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票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 
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暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同
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